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Monteur au sens du 242 septies du Code Général des Impéts

Offre au Public de Titres Financiers (OPTF)
Dossier LODEOM — Investissement Productif
Art. 199 undecies B du Code Général des Imp6bts

SA ARANOA LOC

AVERTISSEMENTS IMPORTANTS

La SA ARANOA LOC a décidé de réaliser une augmentation de capital par Offre au Public de Titres Financiers (ou « OPTF ») ayant fait I'objet
d’un dépdt d’un Document Synthétique d’Information (DIS) aupreés de I’Autorité des Marchés Financiers (ou « AMF ») le 14 octobre 2026.

Des exemplaires du DIS sont disponibles sans frais au siege social de la SA ARANOA LOC, 33 place Ronde, Immeuble Le Village 1, CS 40245,
92800 Puteaux, sur le site internet de la Société (www.sa-aranoaloc.fr) et sur le site de I’Autorité des Marchés Financiers (http://www.amf-
france.org). Il est précisé que le dépét du DIS aupres de I’AMF ne doit pas étre considéré comme un avis favorable sur les actions offertes
par la SA ARANOA LOC dans le cadre de son OPTF.

La lecture du DIS dans son ensemble est recommandée avant toute décision de souscription, notamment la partie des facteurs de risques
indiqués au II- Risques liés a I'activité de 'Emetteur et a son Projet (risque li€ au retard de livraison et de mise en service des Navires tel gue
ce terme est défini dans la présente note, risque de retrait de la Licence d’Exploitation des Navires, risque de défaillance de la SAS ARANU/
CRUISES en cas de mise en jeu de la Garantie Fiscale, risque de sinistre de tout ou partie du Navire Equipé, risque li€ a la durée d’exploitation
des Navires, risque li€ au non-respect par la SAS ARANUI CRUISES des obligations prévues en matiere d’emplois au titre de I’Agrément et a
son Projet, risque lié a la situation financiére de I'Emetteur), et au IV.3- Risques attachés aux titres offerts a la souscription (risque lié a la
base éligible, risque de non-obtention de I'Agrément Fiscal, risque lié & la non-signature des Contrats Importants, risque lié & une
souscription inférieure a 75% du montant de I'"Augmentation de Capital, risque de plafonnement des niches fiscales, risque de remise en
cause de I"Avantage fiscal du fait de I'lnvestisseur, risque de Changement de Loi, risque d’llliquidité des titres offerts a la souscription) tels
que les termes commengant par une majuscule sont définis dans le DIS.

Nous vous signalons que le produit n’est pas simple et peut étre difficile 8 comprendre. Ce produit ne peut étre présenté a des clients en
situation de fragilité financiére. Les investisseurs ne doivent pas attendre de dividendes ni de boni de liquidation : la réduction d’impdt sur
le revenu attaché a la souscription constituant, pour les investisseurs, le seul rendement a tirer de leur investissement. Les investisseurs
doivent conserver leurs titres pendant 5 ans dans les conditions prévues au DIS.


http://www.amf-france.org/
http://www.amf-france.org/

LODEOM - Investissement productif

A

L'article 199 undecies B du Code Général des Impots (CGl) permet aux contribuables domiciliés en France au sens de
|'article 4 B du CGI de bénéficier d’'une réduction d'impot sur le revenu a raison des investissements productifs neufs

qu'ils réalisent dans les Départements, Régions et Collectivités d'Outre-mer dans le cadre d'une entreprise exergant une

activité agricole, industrielle, commerciale ou artisanale éligible.

Présentation de la SAS ARANUI CRUISES

A

La Compagnie Polynésienne de Transport Maritime (ci-apres CPTM) est une compagnie maritime, au capital de
249 600 000 FCFP (soit 2 091 648 Euros), basée a Papeete. Fondée en 1954 par le patriarche de la famille WONG,
commergant d’origine chinoise établi a Tahiti, elle débute son activité dans le cadre du fret maritime entre Tahiti et les

archipels éloignés, notamment les lles Marquises.

En 1984, la famille WONG a I'idée novatrice de proposer un navire, dénommé ARANUI, de type cargo mixte c’est a dire
un navire proposant des prestations de fret et de transport de passagers en cabines. En 2015, CPTM a procédé a
I"acquisition du cargo mixte « ARANUI 5 » proposant des prestations de fret et de croisiere haut de gamme principalement
a destination des lles Marquises. Fort du succes de 'ARANUI 5, en 2019, CPTM décide de créer une filiale, la SAS ARANUI
CRUISES (ci-apres la « Société Exploitante ») afin d’exploiter un nouveau cargo mixte, dénommé I'« ARANOA », en

direction des lles Australes et des iles Sous-le-Vent (Bora Bora, Raiatea ...).

Le groupe CPTM propose au travers de ses 2 navires une expérience combinant le transport de fret essentiel pour
I'approvisionnement des iles de Iarchipel polynésien et une croisiére aux prestations haut de gamme pour les passagers

(www.aranui.com).

La SAS ARANUI CRUISES est dirigée par Philippe WONG, le petit-fils du fondateur de la CPTM, avec 'appui d’autres

membres de la famille WONG, faisant ainsi du groupe CPTM la « third-generation maritime company »

Présentation de I'Opération d’'Investissement

A

Afin de permettre d’assurer une liaison
entre Tahiti, les lles Australes et les lles
Sous-le-Vent, la SAS ARANUI CRUISES
souhaite faire I'acquisition d’un nouveau
cargo-mixte de passagers et de fret,
dénommé I'« ARANOA », ainsi que d’une
barge de débarquement construite par
Nautisport Industries et d’'un catamaran

de transport de passagers construit par

Nautisport Industries (ensemble « Les

Navires »).
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http://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle%09%09%09%09%09%09%09%09.do;jsessionid=F5D9BB23EB82DE4A8639F57685156E30.tpdjo04v_2?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006302201&dateTexte=&categorieLien=cid
http://www.aranui.com/

L’ARANOA est pensé comme un navire a taille humaine (116 metres de long), combinant le confort de la croisiere, avec
91 cabines, dont 62 avec balcon privé, et I'ambiance polynésienne authentique. Il permet ainsi d’accueillir 198 passagers

et environ 700 tonnes de marchandises.

Doté des dernieres technologies pour limiter son impact environnemental, ce modele de tourisme inclusif est

particulierement adapté au territoire insulaire de la Polynésie francaise.

Ce projet aidera a développer 'archipel des Australes en :
v" Renforcant la desserte interinsulaire pour les 6.850 habitants de 'archipel,
Développant le tourisme dans une région encore peu fréquentée (les lles Australes),

v
v' Améliorant la régularité des approvisionnements en marchandises,
v

Valorisant le patrimoine culturel et naturel des Australes.

Programme d’investissement [EAW:¥\\[e/:NKe]®

Acquisition du navire « ARANOA » et
NEIVIEER NSl des barges de débarquement des
passagers et du fret

Situation géographique |[IESIVESERIEINIEIIS

ST NNVl EIal I SAS ARANUI CRUISES

(@o]t) e [[le V] jufol We [N Tnale] N[NNI 60 797 601,05 €. €

\elain e lNENEISNA AR ENIGEIEM 26 757 755,22 €

Montant de la réduction d’'impots déterminée sur la Base Eligible Maximale IEEAEYES

Ce programme d’investissement fait I'objet d’une demande d’agrément aupres de la Direction Générale des Finances
Publiques (DGFiP). A la date d’ouverture de la période de souscription a I'augmentation de capital, le montant global des
investissements éligibles au dispositif de I'article 199 undecies B du CGI n’est pas arrété par le Bureau des Agréments de

la DGFiP qui délivrera sa décision d’agrément au plus tard le 15 décembre 2026.

Toutefois, un montant de base éligible minimal a été déterminé par la SA ARANOA LOC pour permettre I'ouverture de la

période de souscription a hauteur de 'augmentation de capital correspondante aux besoins ainsi identifiés.

A réception de la décision d’agrément, et dans les conditions présentées au Document d’Information Synthétique déposé
a 'AMF, le montant de l'augmentation de capital sera augmenté par |'exercice d’'une clause d’extension a due
concurrence du montant de la base éligible effectivement agréé. Dans ces conditions, il est tenu compte d’une base
éligible maximale de 26 757 755,22 euros, étant entendu que la base éligible définitive sera comprise entre ce montant
et le montant de base éligible minimale ayant permis de déterminer le montant de I'augmentation de capital par

I'assemblée générale du 13 octobre 2026.

Afin de porter le programme d’investissement, la société INGEPAR a constitué la SA ARANOA LOC (ci-apres la « Société »),

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre le 20 février 2026, sous le numéro 101 404 291.

SA ARANOA LOC, Société Anonyme au capital de 37 000 €, immatriculée au RCS de Nanterre sous le n° 101 404 291, 33 Place Ronde - Immeuble Le Village 1 — CS
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L’acquisition des Navires, exploités par la SAS ARANUI CRUISES, sera en partie financée par le biais d'une augmentation
de capital social de la SA ARANOA LOC, d’au maximum 10 164 602 actions nominatives d’une valeur unitaire de 1 euro
(ci-apres I'« Augmentation de Capital »), dont la souscription est réservée aux personnes physiques, désirant réduire leur
imposition sur le revenu (ci-apres les « Investisseurs » ou |" « Investisseur »), que la Société a vocation a regrouper d’ici

au 31 décembre 2026.

Le véhicule juridique qui porte I'opération est une Société Anonyme (SA), soumise a I'impot sur les sociétés ; en
conséquence :

v' Laresponsabilité juridique des Investisseurs est limitée au montant de leur apport ;

v' |’anonymat et la confidentialité de ses actionnaires sont assurés ;

v" Il n’y a pas de cotisations a la Sécurité Sociale des Indépendants (ou SSI) ;

v' Les Investisseurs exercant une profession réglementée (avocat, médecin, notaire...) peuvent en étre

actionnaires directement.

Schéma de I'Opération

A

Schéma juridique

Le montage juridique repose sur la conclusion des principaux actes suivants :

— Un Contrat de Vente des Navires (ci-apres les « Biens ») sera conclu avant toute mise en service, entre la SA ARANOA
LOC (acquéreur) et la Société Exploitante (vendeur), comprenant un Crédit-Vendeur consenti par la Société
Exploitante a la SA ARANOA LOC au titre du financement des Biens. Il sera amortissable sur la durée de la location
et se compensera avec les loyers et/ou la valeur de rachat des Biens en vertu de la Promesse de Vente (option
d’achat contenue dans le crédit-bail) ou de la Promesse irrévocable d’Achat consentie par la Société Exploitante a

la SA ARANOA LOC, de telle sorte qu’il n’y ait pas de flux de trésorerie pendant toute la durée de I’'Opération ;

— Les Biens seront mis a la disposition de la Société Exploitante dans le cadre d’un Contrat de Crédit-Bail, pour des
loyers payables par compensation avec les échéances de remboursement du Crédit-Vendeur. Le Contrat de Crédit-
Bail comporte une Promesse de Vente (option d’achat) exercable par la Société Exploitante au terme de 5 ans

d’exploitation des Biens, pour un prix qui sera payé par compensation avec le solde du Crédit-Vendeur ;

En vertu des contrats conclus, la Société Exploitante assumera l'intégralité des risques liés a I'exploitation des Biens,

les entretiendra, les assurera, les réparera et les remplacera en cas de sinistre.

— Auterme d’une période de 5 années et 6 mois d’exploitation des Biens, la SA ARANOA LOC pourra également exercer

la Promesse irrévocable d’Achat, pour un prix qui sera payé par compensation avec le solde du Crédit-Vendeur ;

— Une Garantie Fiscale a été consentie par la Société Exploitante aux Investisseurs qui deviendront actionnaires de la
SA ARANOA LOC, au terme de laquelle elle s’est engagée a compenser toute remise en cause de la rentabilité
attendue par les Investisseurs, liée a tout événement ou décision administrative indépendants de la volonté de
I'Investisseur et non imputables a la SA ARANOA LOC, dans les conditions et limites qui y sont fixées. La Garantie

Fiscale signée le 7 octobre 2026, est annexée au présent dossier ;
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— Un Protocole d’Indemnisation et de Délégation, convention tripartite entre la SAS ARANUI CRUISES, la SA ARANOA
LOC et les Investisseurs, représentés par la SA ARANOA LOC, sera signé des I'obtention de la décision d’agrément. Il
est destiné a faciliter le paiement des sommes dues aux Investisseurs au titre de la Garantie Fiscale, grace a la mise

en place d’une délégation dans les conditions du projet de contrat annexé au présent dossier.

Schéma financier

Le financement des investissements est assuré par :

—  Les sommes apportées par les Investisseurs, qui souscriront a I’Augmentation de Capital ; elles représenteront 91%
du montant de la réduction d’'impot totale a laquelle I'Opération leur ouvre droit, ce qui représente pour

I'Investisseur une rentabilité d’environ 9,89% (gain fiscal/montant de I'apport) sur les sommes investies.

— Le Crédit-Vendeur consenti a la SA ARANOA LOC par la Société Exploitante destiné a compléter le plan de
financement des investissements sera refinancé au travers de fonds propres de la SAS ARANUI CRUISES et d’un pool
bancaire souscrit par la Société Exploitante auprés de banques locales. Il sera sans recours a I'encontre des

actionnaires de la SA ARANOA LOC.

Schéma juridique simplifié de I'Opération

- 29 INGEPAR

Irgénisre - Fnencs - lnvestisse ment

\Apport (Montage et suivi de I'opération)
TltresK

SA ARANOA LOC\ F

FINANCES PUBLIQUES
Agrément fiscal

Promesse
Garantie Contrat de Contrat de d’Achat et de
Fiscale et Crédit-Bail Vente et cession des
Protocole Crédit-Vendeur Biens

d'Indemnisation et

de bélaation SAS ARAN UI Prét sans recours a
CRUISES G Fencontre des
Investisseurs

Sortie des Investisseurs

A

Le dénouement de I'Opération, au terme de la période obligatoire de détention des titres (5 ans d’exploitation a compter
de la mise en service des Biens, sous réserve d’une éventuelle prorogation pour répondre aux exigences de I'article 199
undecies B du CGl, notamment en cas d’interruption d’exploitation), est prévu des I'origine de I'Opération, pour un prix
ferme et définitif au travers de la Promesse de Vente (option d’achat du Contrat de Crédit-Bail) et de la Promesse
irrévocable d’Achat des Biens.

Une fois les Biens cédés, il sera proposé aux Investisseurs de dissoudre et liquider la SA ARANOA LOC afin de sortir
définitivement de la Société. Les frais de dissolution et de liquidation sont provisionnés a la mise en place de I'Opération
et supportés par la SA ARANOA LOC.

Il est porté a I'attention de I'Investisseur qu’aucune somme ne lui sera versée a la sortie de I'Opération, ni le montant de
son apport initial ni aucune plus-value.
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Cclendrier prévisionnel de I'Opération

A compter de Au plus tard le 31 / |

novembre 2026 décembre 2026 Septembre 2027 A compter de A c;qmg(t)grzde
Acquisition, mise en Réalisation de Restitution du novembre 2031 Juln
service et location n . montant de la . Liquidation de la
. I'Augmentation de . ) A Revente des Biens. s
des Biens par la réduction d'impot. Société.

Sociéte. capital de la Société.

W

Agrément de I'administration fiscale

A

L'Opération, du fait de son montant et/ou de sa nature, est soumise a I'agrément de I'administration fiscale.

Comme pour toutes les opérations de ce type, la décision d’agrément attendue de la DGFiP, confirmera I'éligibilité de
I’"Opération aux dispositions de I'article 199 undecies B du CGl et précisera les conditions auxquelles doivent se conformer

la Société Exploitante et I'Investisseur afin de bénéficier du dispositif.

Cette décision d’agrément validera 'ensemble des parametres de I'Opération et confirmera le montant de la base éligible

définitive a l'aide fiscale. Le Ministére des Outre-mer intervient également dans la procédure d’agrément en validant

I'intérét économique de I'Opération.

Avantage fiscal

A

Conformément a I'article 199 undecies B du CGl, I'Opération ouvrira droit au bénéfice d’une réduction d’'imp6t totale de
11 210 552 € estimée ce jour en tenant compte d’une Base Eligible Maximale, laquelle est égale respectivement a 45,30%
du montant des investissements éligibles liés au fret et a 35% du montant des investissements éligibles liés au transport
de passagers, tous éligibles ensemble au dispositif fiscal. L’avantage fiscal pour chaque Investisseur consiste en une
réduction d’'impdt sur le revenu, proportionnelle a sa participation au capital de la SA ARANOA LOC et dans la limite des

regles de plafonnement des niches fiscales, exposées dans le paragraphe intitulé « Plafond global des niches fiscales ».

Le gain réel de I'Investisseur est égal a la différence entre la réduction d'impét a laquelle ouvre droit sa souscription et le

montant de son apport a I’Augmentation de Capital.

, Aziei e Réduction | Gain net Gain pour A titre d’exemple, I'lnvestisseur souhaitant réduire son
Années fonds A I e )
d'impot d'impoét | I'investisseur | »
Propres imposition de 40 000 € effectuera, pour le 16 octobre

2026 -36400€

2026, un apport de 36 400 € (40 000 € x 91%). Le montant
2027 40000 € 3600 € 9,89%
2028 de la réduction d'impot lui sera remboursé par
2029 I'administration fiscale en septembre 2027. Le gain de
2030 I'Investisseur sera donc de 3 600 € (40 000 € -36 400 €),
2031 soit 9,89% (3 600 € / 36 400 €) de rentabilité par rapport
Total -36400 € 40 000 € 3600 € 9,89%

aux sommes investies.
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Nous attirons I'attention de I'Investisseur sur le fait que la rentabilité susmentionnée est soumise au respect des
conditions de I'article 199 undecies B du CGl et de la décision d’agrément attendue de la DGFiP. Le paragraphe « Mise en

garde » (Page 7) expose clairement les risques de remise en cause de l'avantage fiscal ainsi que les conditions

d’indemnisation possibles.

Plafond global des niches fiscales

. (Article 200-0 A du Code Général des Impodts)

Selon la fiscalité en vigueur, le plafond global des

niches fiscales est fixé a 10 000 €. Toutefois, ce PLAFOND GLOBAL \
10 000 €

plafond est majoré de 8 000 €, pour le porter a
Réductions ou Crédit d'impots divers
18 000€, en participant a une opération

Déductions des amortissements Scellier ou Borloo neuf

+

Réduction d’imp06ts
mer (article 199 undecies D du CGl), la réduction Girardin | SOFICA

d’investissement Outre-mer.

Par application du plafond des opérations Outre-

d’impot ainsi acquise n’est retenue qu’a hauteur de
34% dans le calcul du plafond global, correspondant

a la partie maximale légalement non soumise a

PLAFOND GLOBAL

rétrocession a I'exploitant ultramarin, dés lors que

18 000 €

la loi fixe le taux de rétrocession minimum a 66% de

la réduction d’'impot.

La réduction d'imp6t maximale possible en participant a une opération Outre-mer dans le financement de biens
productifs, soumise a I’Agrément de la DGFiP, est donc de 52 941 € (18 000 € / 34%) en considérant que le contribuable

ne bénéficie d’aucun autre avantage fiscal devant étre pris en compte dans le plafond global des niches fiscales.

Toutefois, pour des raisons techniques et opérationnelles, le montant de la réduction d'impot ne pourra pas excéder

52900 €.

Mise en garde

A

Le non-respect des obligations de I'agrément fiscal aura pour conséquence, s’il survient, la reprise de I'avantage fiscal
accordé a chaque Investisseur (c’est-a-dire le remboursement de la réduction d’'impdt éventuellement majoré de

pénalités ou augmenté de toutes taxes ou impots a percevoir par I'administration fiscale).

Les risques spécifiques a la souscription au capital de la SA ARANOA LOC qui réalisera I’Opération, sont présentés dans le
DIS auquel les Investisseurs sont invités a se référer et notamment au Il- Risques liés a I'activité de I'Emetteur et a son
Projet (risque lié au retard de livraison et de mise en service des Navires tel que ce terme est défini dans la présente note,
risque de retrait de la Licence d’Exploitation des Navires, risque de défaillance de la SAS ARANUI CRUISES en cas de mise
en jeu de la Garantie Fiscale, risque de sinistre de tout ou partie du Navire Equipé, risque lié a la durée d’exploitation des

Navires, risque lié au non-respect par la SAS ARANUI CRUISES des obligations prévues en matiére d’emplois au titre de

SA ARANOA LOC, Société Anonyme au capital de 37 000 €, immatriculée au RCS de Nanterre sous le n° 101 404 291, 33 Place Ronde - Immeuble Le Village 1 — CS
40245 - 92800 PUTEAUX




I’Agrément et a son Projet, risque lié a la situation financiere de I'Emetteur), et au IV.3- Risques attachés aux titres offerts
a la souscription (risque lié a la base éligible, risque de non-obtention de I’Agrément Fiscal, risque lié a la non-signature
des Contrats Importants, risque lié a une souscription inférieure a 75% du montant de I’Augmentation de Capital, risque
de plafonnement des niches fiscales, risque de remise en cause de I’Avantage fiscal du fait de I'Investisseur, risque de

Changement de Loi, risque d’illiquidité des titres offerts a la souscription) tels que les termes commencant par une

majuscule sont définis dans le DIS.

Placement des titres de la Société

A

Placement des titres de la SA ARANOA LOC dans le Groupe BPCE : Vigilance sur les conflits

d’intéréts

Un conflit d’intéréts est défini comme étant « wne situation qui nait quand I'exercice indépendant, loyal, impartial et
objectif des fonctions d’une personne est susceptible d’étre influencé par un autre intérét public ou privé distinct de celui

qu’il doit défendre dans ces fonctions ».

L'attention des Investisseurs est attirée sur la qualité d'INGEPAR, filiale a 100% de la BRED Banque Populaire, membre
du Groupe BPCE, en tant que monteur de I'Opération et/ou mandataire de la Structure de portage. Les opérations
d’INGEPAR sont ainsi sélectionnées par le Groupe BPCE pour étre présentées a son réseau dans le cadre d’un service

rémunéré de placement, sans avoir fait 'objet d’une mise en concurrence a I'extérieur du Groupe, révélant ainsi un

potentiel conflit d’intérét commercial.

Synthese de I'Opération

A

Des engagements financiers identifiés

Ce Programme d’Investissement a été bati de telle sorte que I'Investisseur ne réalise qu'un seul apport, et ne réponde

d'aucune caution, ni garantie au titre des engagements de la SA ARANOA LOC.

Les obligations fiscales

v" LUlInvestisseur doit conserver les actions de la SA ARANOA LOC durant une période de 5 ans a compter de la
réalisation de l'investissement par I'exploitant ultramarin (ce qui correspond a 5 ans d’exploitation des Biens a
compter de leur mise en service) sous réserve d’une éventuelle prorogation pour répondre aux exigences de

I"article 199 undecies B du CGl, notamment en cas d’interruption d’exploitation.

v" La SA ARANOA LOC doit louer les Biens acquis a la Société Exploitante pendant une période de 5 ans a compter

de leur mise en service.

v" LUlnvestisseur, la SA ARANOA LOC, ainsi que la Société Exploitante doivent respecter les conditions fixées par la

décision d’agrément attendue de la DGFiP.
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L'apport en fonds propres

v' L'apport effectué par chaque Investisseur est réalisé a I'aide de fonds propres ou en faisant appel a un crédit
personnel contracté aupres de |'établissement financier de son choix, les intéréts de ce crédit n’étant pas, dans
cette hypothése, déductibles fiscalement.

v' U'apport réalisé par I'Investisseur, lors de sa souscription a '’Augmentation de Capital de la SA ARANOA LOC, a
savoir 91% du montant de la réduction d’'impot recherchée tous frais inclus, représente le colt total de sa

participation a I'Opération.

Informations diverses

Pour toute question ou réclamation, nous vous invitons a consulter le site internet de la Société www.aranoaloc.fr ou a

contacter les équipes de la Société INGEPAR, monteur de cette opération, au 01.45.61.13.70 ou a l'adresse

contact@ingepar.fr .



http://www.aranoaloc.fr/
mailto:contact@ingepar.fr

Statuts de la SA




STATUTS

SA ARANOA LOC

Socigte anonyme au capitol ge 37,000 suras
Sege socicl - 33 Place Bonde, Immeuble le Yilages 1
8 40245 - 72800 PUTEAL
En cours dimrmaivicwlation au BCS de Nantere

EN DATE DU 26 JANVIER 2024
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Les soussigneés ;

1. Lo Sociédéd INGEPAR, sociéteé anomyma au cagital ce 75000 £, dent |2 sidqe social est
situeg 33 ploce Ronde, mmeuble e Vilags 1, Guarfier Walmy, COF 40245, 92987 2aris La
DeEfersa, immatriculée au Registre du Commerce et des iccigtés ds Parns sous e
numeérs 414 877 829, repréasenlée par pA Arnaud LAOUENAN, Directeur Général,

20 M Amavd LASUENAR, demeurant 2T, ooulevard Hilkdsgaroe 49240 Axwrille,

Oni etabli ainsi qu'il suft les statuls de la sociélé anenyme devant exisler enire eux :

]
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ARNCLE 1 — FORME DE LA SOCIETE

La socigte, de forme anonvmie, 257 12gie par les dispositions [2gilotives 2t réglementaires
cppicables aux saociétés commercicles, notamment por les dispositions cdu Code de
commerses, oins gue par les arésents statuts.

ARTICLE 2 — DENOMINATION SOCIALE

La socigte o powr dénorminotion : 34 ARANDA LOC
ARNCLE 3 = ORIET SOCIAL
Lo sociglé a powr objel exchsl ;

L'acquisiion d'un navire de tvpe cargo mixde cestinre oo frarmsport ds
moichandises el de persornes en vue de le lover en Polynésie lnangaise, en crédil-
bal, & la scciéte ARANUI CRUISES, socigté par actions simplifiée & ossecié uniqus
g copital ge S000.000 Francs Pocifigus, ayvant son siége social Moo Uta, F8715
Papeete, Polymése Frangoise, immoticulée auw RCS de Papeste, Folynésis
frangaise, sous le numére T2F 105 B, dars le cadre du cisposiF d'aide fiscale &
Firreastissament Sutre-Mar of

2. Plus gérgralement toutes epdrations commerciales, nancieres, mebiliéres of
immuakbiligrs: ss atlachant al abjsl social v compis la venla das bisns acguis,
ARTICLE 4 = SIEGE SOCIAL

Lz sidge socidl esf Mg au
33 Place Eonde, Immaublle o Willooe 1 - S5 aB245 - 72800 PLTEALY

I reut &tre transférd cans les conditions fisdes par la ol

ARTICLE 5 - DUREE

Sauf ls oas de dissclution anticiodée cu de prorogation décidés par | 'asemblés géndrale
extracrdingire de: acticnnaies, lo duree de la socigte est fixge 4 vingt (20) ams, 4 compter
cle son immoriculation au Registe du Commerse et des Socidtés,
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Ture ll

CAPITAL SOCIAL = ACTIONS

ARTICLE & —CAPTAL SOCIAL

Le captal secial est fixd & la sormme de 37 000 ewros, divise 2n 37 000 actions de 1 suro ce
nominal chazune, entigrement linérées 2t réparties entre le: qssocigs, sovair :

- IMGEPAR 344 concurrence de 36 999 octicns,
- ML Anoud LASUEMNAR & concurnrernce de 1 action,

Total égdl au nambre de parts composant le capltal secial.

BARNCLE ¥ - FORME DES ACTICONS — [NSCRIPTION EN COMPTE

L=z actions doivent revétir cbligotoirernent la forme nominative.,

Eles donnent lieu 4 une inscription en comote, dons les farmeas 21 selon [e: medalités
prévuas por la rgéglsmentation en vigusur.

ARTICLE B - DROITS ATTACHES A CHAGUE ACTICH — INDIVISIBILITE

Cafre e droll de wvale gui W0 250 alldbué par 1o o), chogue aclion donne dioll 9 ones
cugtite, propationmele au nombre et & 1 valewr nominale des actions exdifantes, de
|'actif social, des bénéficss: cu du beni de liquidation.

Chogue fois qu'il est nécessaire de possedar un certain nemiore d'actions gour exercer un
cro't, | appartient cox proorigtainess gul ne poszéceraisn pos cs nombre, de faie lsur
cffoire pensonnele cu grouperment et éventusllierment de 'achat ou de la vente du
nocmbre c'acticns reguises.

Sous réserve des dispositions 1&égales relatives ad droft de wote dans les cssemblées et cu
Gro’t de communication reservs aud actionnaires, les actiens sent indivisiblz: & 'éoarnd s
I socigts, ce sarte que les copropriétaires ndivis sont tenus dea se faire représenter quprés
ge o societe par |'un o'entre eux ou par un mandatoire onigue, qui sera desiagns pol
justice en co: d= désaccooro.

ARTICLE ¥ - LIBERATIOHN DES ACTIONS

Le martant des acticns souscrites est edgible dans les conditions prévues por o ol et
selon l2s modalités arétées por le comzel d' odministration.

Les veriement: non effectugs dans les délais impartiz donnercat llew & la perception d'un
int&rés e retard calzulé au taux de 'intéret legol a la chorgs do débiteor.

ARNCLE 10 - CESSION ET TRAHSMISSION DES ACTIDNS - SLAUSE D' AGREMENT

Lo cession des: actions ne peut s oogrer a lénard ds: tier 2t ce lo socigtéd que par un
ordre de mouvemsnt, song du cédan’ ou de son moandoioire el mentionngs sur es
registres de ‘o soccigte,
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Les cession: d'oclions entre aclionnaires, cinst gue les ransmissions o'aclions nor voie de
suzcestion. de iguidation de communauts de bisn: entre &poux, oU de cession soff & un
conjoint, 5o Aun ascencaont ou & un descendant, peuvent e effectugeas librement.

TiRe I

ADMINISTRATION DE L& SOCIETE

ARTICLE 11 « COMPOSITION DU SONSEIL D' ADMINISTRATION

1 - Comnposition

La Socigté et adminiztrés por un comssil d administrotion de trols membres ou maoin: et
e dix-buil memires ou plus, soos iSservs css dérogations prévoss por la lob,

L=z administrotews psuvent &tre ces pesonnes physiques ou oes oersornes moralss. Les
coministioleuns personnes morales sont Tenus lors de l2ur nominalion de désigner wn
représentant permonent cui est soumis aux mémes conditiens et obligations et gqui
encourt 25 méms: responsabiités civiles et penoles qus 'l 2toit cdminstratsur 2n son
nom propre, sans prejudice de la resporsablite solidaire de la personne marale ool
représente. Ce mandot de reorésentarnt permonent lui est donng pour la durée de celui
cle: | prersonne merale quil représente.

Lorsgue lo personne mardle révogues son representant, ele est tenus de naofffier cette
révacation @ la Socigts, sams delal, par letire recommancse et de désigner sslon s
memes modaités un novveal reprétentant permanent ; il est en de méme en ooy ce
cecé: ou de cemission du reprézentont permonent.

2 - Limite d'ége - Curée des fonctions

Lo durge des fonction: des admiristrateurs 25t de s onnees, Les adminstratewrs sont
Toujours régligibles.

Ui tiers au plus des administrateurs peut &tre Ggé de plus de quatre-wingts ans.
3 - Momination

Les odministrateus sont nommé: au renouvelds dons leurs Tonctions por ['ossemblés
genérae ordinoire des actionnoires gui peut [es révoouer o fout moment. Toutsfois, sn
cos ce fusion ou de soission, la neminction des administrateus peut &re foite par
I'aszemiolée gengrale extroordinaire.

En ecos de wvacarnce par décé:s ou démission d'un cdministrateur, e consel
c'odministration peut, 'l comporte cu moins trois membres, pourdois orovisoirsment @ son
rerplecemant,

Les nominalion: elfeciuge: par le consel d'adminislralion en wertu de 'afnga précédenl
sont soumises 4 raffficotion de la gl prochone assemiblée générdle omdinaire, A défout
ce ratification, les délinérations prises 2t les actss accomplizs antérisuwrement par le conzed
rm'en cemeaurent pas moing valables,

i e mombre de: adminishatewrs devient inférew & bois, les odministratsurs restants ns
peuvent proceder 4 ume nomination 4 fitre proviscire et deivent  cervoguer
imrmédotemern | cssemblés gégnérale ordingire envue de compléter 'effectit du conseil.
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L'adminisfrateur nommé en remplacement d'un autre dont le mandat nest pos expirg, ne
cemeurs en fonction gue pendont la aurge rsstont 4 counr o mandas conféré a son
Rrédecessaur,

4 - Ramunération
L'aszemblée générale peut dlaver cus administrotews:, en rémunérction de leur activits,
une somme five onnuels, 4 titre de jetons de présence, dant le moentant est portd aux

chorges o exploitation de o scoigte,

Le consel o administration rénat’t cette somme aentre ses membras de la focon gquil juce
corseniakle,

Le comssl d'administration peul athiouer d cerlaim de ses memiores des remuonérations
gxceplicnneles paur des missions indyvidusllss ou callectives guilewr sent configes,

Avcung  aulre Emonéalion ne peul gl dlovde Gux membres du consel
cd'odministration. Teutefais, |2 consell peut autoriser le remboursement des frais de vovages

ou dses depenses engagees por ss: meambrss dans 'intérét de o socigta.

ARTICLE 12 - REUNIOHNS ET DELIBERATIONS DU COMSEIL D7 ADMIHISTRATION

Le conssil d adminishalion s rsunil sur la convocolion do présicent soil au sigége social,
st 2n fout autne endrolt Tndicud cans |o comvacation, auss souvent ques nterét de la
societe l'exigs,

Lorsgu'il ne s'est pos rduni depuis plus de deux meis, |2 tiers cu moins des membores du
cornsel d'acministration peut demander au président de convogquer celu-of sur un ordre
ciU jour déterming.

Le drecteur géndral peut dgalement demonder au président de comvaouer le consal
o' adminiztraticn sur un crcbe du jour déterming.

Les administrateurs sont camvoqués aux séances du consell d'administration par tous
mayens, méms verbalement,

Le corseil esl présidé par le président ou, en cas d'obsence de ce cemiern par le oo l'un
des vice-présidents 'il en existe.

Fr Faosence du président et des wce-présidents lon d'une séance, le conssil désigre
celul de ses membres présents qui deit rempelin les fonctions ce président de sgance.

Les délibérations sont prises cux conditiors de quorum et de mojedts prévues par la lai. En
oas oe parroge des voix, celle du président de :écnce est prépondérants.

Le comilé denlreprise est, le cos échéanl, représents au consell dams lss condilions =1
selon l2s modalités orévues oar g ol

Les décikion: concernant 'owvanfoge fiscal pouvant imopacter les aclionnoires des la
Sociéte seront prises al unanimité des membre: du Consell a4’ Administration.
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ARNCLE 13 - FOUVOIRS DU CONSEIL D ADMINISTRATION

Le conseil 4" administration détermine les orizntations de 'activité de o Sociéte et vells a
l=ur mise en e, Sous Sienve daes pouvois expraessement oifiboés auy Assemnléas
z'acticrroires et dans la limite de 'objet social, il 22 saizit de toute guestion intéressant la
bonnes morche de o Sociélé st régle par ses délilbsration: l2s affais: qui lo concarment,

[am: l2s rappaorts ovec les tizms, o Socété =5t engogés mémes par les ocote: du conzell
o' adminitration qui ne relévent pas de 'olxjet social, 4 meins qu'elle re prouve gue |2
fiers savait que ['acte dépassct cet objet cu gu'il ne pouveit 'ignorer compte tenu ces
cireonstonces, otart exchl que o ssule pudlication des statuts sutfise & constituer cette
preuve.

Le comssil d'admintstration procéds oux contrdles et wédifications gu'il juge cpporiuns. Le
président ou le gireclew génsml ds o sociéls est lenu de commuoniguear 0 chagus
coministrateur tous les cocuments ef informations nécessdires & 'accomaolisiernent de 5Q
Mmission.

ARTICLE 14 — MODE D'EXERCICE DE LA DIRECTION GEMERALE

La Diection Géngrale de o Société est assumée, soit par le président du consell
c'adminztration, soit par une autre perscnne ohysique  nommee par le consell
o adminitration of potant le e de Directew Gérdal.

Le comsel d'adminstration cholst enfre les dewux modalités o'exercdce de o Diseclion
Zensrole.

Le croix est apéré par e consel d'administroticn stotuant a la majorité des membres
présents ourenprasentss.

L=z actionnoires =t les tiers seront informés oo cheoix opéré por |l Conzell cdons les
conditiors céfinies par adoret en Conseil o Frot,

Lomsgue o Direction Genérale de g Seciétd est assumae par 2 president oo consal
o' adminiztration,  les  dispositions cl-aprés relatives g Directewr Géndral Wi sont

applicakles.

ARNCLE 15 — PRESIDENT DU COMSEIL D' ADMINISTRATION

1. Le consel d'odministration &lit, pommi ses membres, un président, penonne physious,
cont | détaermine g rémunération.

Le orasident est nommé pour uns dorge qui ne peut excedesr celle de son manoot
o' admniniztrateur. | 2t résliginle.

Le corsal o administration peut le évoquer & tout moment. Toute disoosition contraire est
repulée ron éorile.,

Les fonctions du orésident prennent fin oo plus tand & lissue de 'ossemblée générals
ordingire opoelés A statuer sur les comples ds lexercice au cours duguel 1 a offeint Mo
cle quatre-wingts ans.

2. Lle prasident du censeil d'odministration organize et diige les travaux cu caonsell
o'adminztration, dent 0l rend compte & 'assemblés générals, || veile oo bon
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loncliornemen des organes: de o 3ociglé el s'asores, en oorlioculisr, ous les
cadministrateurns sont en mesure d accomiplir leur mission,

Le présicent du conssl d'adminiialion recolt communioation par linféressse oes
conventions porfont sur des opérations courcmtes et conclues a d=: conditions normales.
Ls président commuricous la lists et 'objet desdites convertions aus memibres du Coneell
et aux Commisscires aux Comptes.

ARTCLE 14 = DIRECTION (GENERALE

1. Lo Direction Générde de la Societd o5t assumss, sous 50 responsalite, par uns
personns physique, nammeée por le consel d' odministration 2t portant |2 tive de Direcrear
Zansral,

Sur proposilion do Drectew Gengral, le conel d'ocmintsialion peot nommer uns oo
Eusisurs persannss phyiiguss chargges d'assister e Directewr Gensral, aves e tifre de
Directeur Genércl délégus. L mombre de Diectewrs Gengroux déleguss ne peut
excacaer Cing.

Ls Directeur Genara s:trévocaoble & tout moment par s conzell o' administration, | en est
ce mémes, sur propasition du Directeur Général, des Directews Géndroux délégués. Sila
révocation 3t décidés sons juste matif, elle peut donner lieu 4 dommoges-intéréts, sauf
lersoue le Directeur Gandral assurme les fanctions de président du cansed d administration,

Lorsgue e Directeur Gengral cetse au est emoéche o exercer ses fonctions, les Directaurs
Zansgroue delégués consarvent, sauf decision contraire du Consell, ewrs fonctions et leurs
aftibutions usau'd nominatien du nowveou Directeur Gangral,

Lz comszl d administration détermineg la régmonéation oo Diecteor Sénégral 21t des
Directeurs Generaux daléguss.

2. Le Directewr Sencral est Tnvestl des pouvolrs les plus étendus pour agic en toute
circonstonce au nom de la Socigté | axerce cas pouvois dans o limite de 'eckjet socicl
ef sous resere de coux que | ol attfibus sxpressemant aux Assemblées d'actionnoires ot
o corseil d' administration.

Il recrésente la Socigté dans se: ropports avec les tiers, La Socigté it engagse méme par
les actes du Direcleur Général qul nz elévent pos de 'obje! social, 2 moirns gu'eles nes
prowwe gue le fisrs savait que 'octe dépassait cet objet ou gu'il ne powwait lignorer
comote tenu des circonstancss:, etant exclu que (o seule pukblication ces stotuts suffise &
constituer cette prauwe,

Les deciions du comsel o'ocdministration limitant les pouvoirs du Directeur Sénéral sont
incpooiables aux fers.

3, Froacocord aves e Directeur Gandral, e consal J administration determine ' stendus et
o durgée des pouvors corlérés oux Dieclewrs Gengrowe dédgués, Les Direcleurs
Generowd deléguds disposent, & |'égarg des Tiers, des memes paweirs gue le Direcieur
Zengral,

ARMCLE 17 —CONVENTION PASSEE AVEC LA SOCIETE

Toute cermvention intervenant cirectement ou par pencnne interposée entre la société ot
sam directeur géngral, 'un de ses directeurs généraux céldoués, 'um de zes

i
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cominislateus, 'un de2 oses aclionnaires disposan!l d'une Traclion des droils de vols
supénsure & T0% ou, ¢l 5" oot d une sociéte actionnaire, la secieté la contrdlant au ssns
ce 'orticle L 233-3, doit &tre zoumise a 'autorizotion préalaole du conseil d'administration.
I e 257 de méme des canveniions oudauslss uns des peronnes visges O 'alinga
prececent est indirectement intérassés,

Sont également scumises 4 autarisation oréalable les conventiors intervenant entre la
Societé et une entreprnise, & |2 Directaur Géréral, 'un des Cirecteurs Géndraus déléouas
ou l'un des administrateurs de o Société est propidtoire, ossocis  indéfiniment
responschle, géront, administrateur, membre du consell de surveilonce cu, de fogen
cénarde, dirigeant de cette entreorie,

Le: dispositiond cldessus ne sent pos applicables auxd conventions portonst sur des
operations courcntes et conclues 4 des cenditicns narmales.

Cependont, ces conventions, sauf longu'sn raisen de lewr ohlel oU de leurs implications
financigres, lles ne sont significatives pour oucune ces paries, sont communiquess par
['inféresss au président du corseil o adminizhrafion, Lo lisle el M'oblel desdifes corventions
sont communigués por le président aux membres du corsell d cdministration et aux
Commissaires aux comptes,

ARTCLE 18 - CENSEURS

I peul &lre crés des posles de censsurs oupras de |0 sociglé, Les cemssurs sonl nomimés
[FaUr ST Cns.

Le: nominafion: de cerssurs peovent élre falles & e proviscire par e conssil
o' administraticn socus réserve de rotification par la glus procheine assemiolée genérale.

Les cerseurs sont convooues cux séances cu consell d' adminisration et prennent part
oy délberations avec voix consultative.

ARNCLE 12 - COMPOSITION

Lez ccfionnaoirss s réuniszent, selon o nature de: décisions & orendres, sot en asssmblés
genérale ordingire, soit en assembleés géndrale extraordingire.

Les assembléss sont ocualifiées d'extroordinaires lorsques leurs decisions ss rapporfent 2 uns
mocification des stotuts et d'ordinaires dans fous les autres cas.

Tout cetionnare peut paticlpe, personnellement ou por mandotaire o assemialéas, sur
justilication de son idenlité. Ce dicll de parliciper & Fassemblée 251 subordonng &
[inscription de |acfionndirg sur e registre des actions nomingTives, delxd jours G mains
cvant |z date de Maszemblée,

Un cctionnaire ne peut se foire représenter que par son conjont cu un outre cctionnairs ;
o cet effet, le mandatoire doit justifier de son mandat,
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Les personnes morales aclionnaires particioen! aux asssmblées por leurs représentants
l&oaux ou par faute aufre personne désionée por eux & cet effet.

Tout aclionnoire pew choisir de particiner par corsspondanoce au vole des resoulions
soumizes 3 l'assemiolés genérale, =n ulilizant un formuicire &tabll =t adressé & (o societe
cans les conditions fixgées por lo lol, sous gserve gus cs formuare ds vote oorvienns o la
socigté au plus tard la veile de 'ossemblée.

Lossemblée géndrale, régulidgrement convogués et congfituées, représente 'univensalits
ces cctionnaires.

ARTCLE 20 — REUNIONS, DELIBERATIONS ET DECISIOHS

Les cssemblées genérole: crdnaires er extroordinoires d'acticnnaires sont convoouaes et
céllagrent dan: les conditions orévoes por (a ol Elles exercent ls: pousairs gl l2or sont
aftribeuss par o e,

Les réunions anl lisu solt ou sigége social, scil dans un aulre lisu précise dans lovs de
convooction.

Chogue action donns drait & une vois.

Il a4t temu ume Feuille de présence damg les conditions prdaues por o ol

1. Les aszembléss sont présidées par le président ou le vice-président du consell
c'administraticn ou, en son cbsence, oor un administratewr spécialement délégué a cet
effet par le comel, A défout, I'assemalgs &lit slle-mémes son présiclent.

Si l'mzsemalée est convoqués par le ou ls: Commissaires cux Compres, [ocssemblée est
presidae par 'un o e,

Les fonctions de sconioieurs son remoliss par les deux actionndines, présents ef
ceceptants, reprdientant, tant par ewemémes cue comme mandatares, le plus grand
namibsre c'actions,

Le bursau ains compose dasigne un sscrstaie qul peul ne oos élre aclicnnaie,
2. Les délibérations des asssmblés: sont consatées por des procss-verbaux signas par les
membres du bureow et Stablis sur un registre spécial conformément O la loi. Les copies ot

extraits de ces procéswerogux sont valaklement certifies dans les conditicns fixées par la
I,

1o
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TitRe ¥

COMMISSAIRES ALY COMPTES

ARMCLE 22 — COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusiewrs Commissaires aux Comptes tiulaires, cins gu'en ou plusisurs Commisscires
cux  Comote: supplgants, sornt nommgs st sxercent leur mission de cantréls
conformeénnent & o loi.

5 ant pour mission permonente, O lsxclusion de Toute immixrien cans g gestion, de
varifier les livres et l2s valewrs de o sociéts et de contrdler la ragulante et la sincénté des
cofmotes socioUy,

Lz Commissarss: aus Somplas sonl i2éligible:.

TITRE VI

COMPTES ANMUELS— AFFECTATION ET REFARTITICN DES BEMEFICES

ARNCLE 23 - EXERCICE SOCIAL = COMPTES ANMUELS

Lexercics social commenae e Ter Jarsder et finit le 31 décembre de chague annde,

Le premisr exencics socidl qu commencerd le jour de la constitutian d&finfive de a
societe, sera clos le 31 dézembrs 2024,

A lg clature de choogue exercice, le comsel dodministration &taglit nventoire 2t les
comotes onnusls selon les modalités prescite:s por les dispositions 2n vigueor, || &taklit
egalement un rapport de gesticn sur la situation de la scciété ot swr son cothité pencant
lexercice ecouls.

Linventoire, les comptes annuels et le ropport e gestion sent mis @ la dispositicn ces
Cormmissaire: aux comples of ces actionngires confarnemnsat & 1o i,

ARNCLE 24 - DETERMINATION ET REPARTIION DES BENEFICES — RESERVES

Sur les bénéhices de chnoous exercice. diminués le cos éch2ant des perles anléniesuress,
est teut d'abord prélevs cing powr cent pour corstifuer le fonds ce réserve légale | ce
prégvemeant cesse detre chligotoire lorsgue ledit fonds atteint e dixigme oo capitcl
social.

Aprgs offsctaltion @ lo gzervs légole. 'asemblee sur la proposition do consell
o' adminiztration pewt prélever toutes sommes qu'ells juge corvenable de fiver, soit pour
etre repaortées a nouveau sur |'sxercice suivant, sait pour &tre affectées 4 un ou olusieurs
fonds ce réserves, focultafives, ordingires ou exfroordinagines,

Le bénafice distribuable ast constitug par le bénsfice net de lFexercce dimingg des nerfes
cntérizurss et cdes sommes a porter enréserves sn applicotion de la lol ou des statuts 2t
cugments du report bénsfcidire,

Aprgs approbotion des comptes =t comsfototion des sommes dishibuablss, |'assemblés
gengrae détermine la port atibudée oux actionnoires scus forme de  dividends.

L'aszemnplée générale pewr. 2n outre, décicer la mize en disttibution des sommes
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préeveess sur les résemves donl elle a lo disposilicn, sofl powr Towni ow compleler un
cividends, seit & Titre de distribuficon exceplionnelle ; en ce cos, la décision indigue
exprassament |25 nostas de réservas sur lesouels |s: prélgvemeants sont effectués. Toutefals,
les dividendss sont prélewvss par prionté sur le bénélce distibuatles de 'exsrcics,

Lsz modalités de mise en paiement das dividsnds: sont fizéss par |'assemibés gsnsrals,
ou, a défaut, par le consail d'administration, conformémeant 4 la loi. L'assemblée générale
o o focutéd d'occorder & chaque acticnnairs, pour tout cu partie du dividende miz en
clistritbution, une opticn entre le padiemens en actions, dans les conditions prévues par la
lzi, oule poisment 2n numsrzire.

TITRE Wil

DISSOIUTION - IGUIDATION - CONTESTATIONS

ARNCLE 25 - DISSOLUTION - LIGUIDATION

A la disselution de la socigté, un ou pluzieus lguidateurs sont nommeas oor |'azssemblés
générde des aclionmoires aux condilion: du quoum el de maorilé prévaess pour les
cssemblées générales ordingires.

Le liguidareur représents la socigté. | estinvest des pouvois les plus &endus oo réaliser
'actif, méme a 'omiakle. || est hakilité @ pover le: créanciers =0 & répartit le solde
cligprarnitle.

L assemblés gengrg e des actionndgire: peut 'autaniser & continuer les affaires en cours au
& =n engogsr ds nowvelles pour les besoins de la liguidation.

Le partoge de 'actif net subsistant cprés rembourserment du neminal des ccotions est
effectug entre |z aclicnnaires daons l2: mémes proportion: gque leo participation oo

carital.

ARTICLE 24 - TONTESTATIONS

Toutes: s contestafions aul, oendant 10 durés de I societe ou lors de sa iouidoticn

s alEveraient sot entre [ saciégté et les oofionnairas, ioit entre |25 acticnnares eus-mémeas,

& prapas des affaires saciales, seront sourmises & o juidiction des tribunauy campéfents.
Tirre WIII

DHEPOSITIONS TRANSITOIRES

ARMCLE 27 - ENGAGEMENTS POUR LE COMETE DE LA 3CCIETE

Un &tat des actes accorpli: pour le compte de o société en formation, avec lindicoticn
pour chacun d'sux de 'engogement qui en résultercit pour lo sociéts, o £té aréssnts aux
cotionnaires, ledit Stat ci-annesd,

Le premizr cornsel d' adrministration ssro composé de
- ulia ACEERRARE
= Frarcine DOYUEAMN
- Ludovic MEMNCOR
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qui acoeptent et déclarent. chacun en e qui le conceme gu’aucuns disposition 1&gals
ou réglementalre ne leur interdlt d'exercer les fonctions de membres du Consell
d'administration de la Seciété,

Lo durée du mandat des premiers administrateurs est de sk ons.

ARTICLE 2% - MOMINATION DES FREMIERS COMMISIAIRES AUX COMFTES

Le premier commissaire qux compies titulaire sera
- Le Cabinet QRIAL Paris, représenté por Jacgues PARENT
pour une durée de six exercices ;

lequel o declore par avance accepter ladie fonction, préchant que les dispositions
l&gales instituant des incompotiziités ou des interdictions de fonction:s ne peuvent lul &tre
appliguass.

ARTICLE 30 - FRAIS

Les frais droits et honorokes des présents statuts, et cewr qui en ssront o suite ou la
cons&quencs, sont & la charge de o socléts,

Statuts folts,

A Pars la Défense, le 24/01/2024

—\

MG EPAR 5.A. A, Arncued LASUENAMN
En lo perscnne de sonreprésentant l&gal
M. Arnaud LACUENAN

—
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LosuEIQn Ervelsee |1 51 AHB0GA-DAS S 284 -0 804-C 0250 F 22045

Le O7 octobre 2025 | 15154 CEST

ARANUI CRUISES
& qualité de Garant

SA ARANDA LOC
en qualité de Mardataire des Investizseurss

18

SA ARANOA LOC
&1 qualite de Sociaté

GARANTIE FISCALE

~elative aun (1) navire mixte passagers-tret de 1,600 tp! construit par Huanghai Skhipbuildng Ca., Ltd,
el nommé & Aranca o, 3 una (1} barge de cébarguament construite par Mautispart Industries et a
L (1) catamaran de transport oe passagers canstruit par Nautisport Industries

WATEOHN FARLEY
&
WILLIAME
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LA PRESENTE GARANTIE FISCALE (la "Convention"] est conclue 2ntre :

1) ARANUI CRUISES, une saciéte par actions simplifiée dont le siége social est situé Maotu Uta, 98 /1%
Papeete, Paolynesie brancaise, et immatriculée au Registre du Commerce et des Sacietés de
Papests sous le numéro 191088, représentée par la ou les personnie{s) identifizels) en paze de
sighature, dilment habilitée(s) a 'effet das présentes {l«"Garant") ;

2] SA ARANOA LOC, une sociéld anonyme 3 conseil d'administration dont le sitge social est silud
Immeubla lz Vilage 1, C= 40215 33 Place Rande Cs= 40245, 92800 Puteaux, immatriculée au
Regiztre du Commerce et des Socigtés de Manterre sous le numéro unique d'identification 101 404
291, représentée par la ¢u les persenne(s) identifiée(s) en page de sighature, diment habiliteéels)
a l'effet des présentes (e "Mandataire des Inwestisseurs™) ; et

13 SA ARANCA LOC, une société anonyme 3 conseil d'administration daont |e siege social st situg
Immeubla = Village 1, Cs 40245 33 Flace Rande Cs 40745, 97800 Puteaux, immatriculés au
Registre du Commerce et des Sncigtés de Manterra sous le numéro unique d'identification 101 404
291, représentée par la ou les personne(s] idantifiee(s] an page da signature, diment hahilitée(s]
i I'effet des présentes {la "Sociéta™).

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

(4] Le Garant a decide de réaliser un programme d'investissement comprenant les Navires, gui est
néceszaine 3 son aclivite de transporl maritirme interinsulaire en Polyncsie frangaise,

L} Les Navires seront acquis a I"état neuf 2t non mis en service, et présenteront les cractéristiques
nécessaires au bénefice des dispositions d'incitation fiscale 4 linwvestissement dans les
départements et territaires d"Outre-Mer, telles gue deéfinies 4 'article 199 undecies B du Code
Geéneral des Impots. Aussi le Garant soubaibe til financer l'acquisition des Mavires dans le cadre
desdites dispositions.

i) Le Prix dde Vente sera financd au moyen du Crédit-Yendeur étant précise que le Credit-Vendeur est
fimance au moyen du prét consenti par les Préteurs Bancaires conformément a la Convention de
Pr&t Dancaire, d'un apport au titre de la défiscalisation locale poelynésienne et pour le solde par les
fonds propres du Garant

i A compter de leur Livraison 4 la Sociét, les Mavires seront mis 4 la disposition du Garant
conformement aux lermes et stipulations du Contrat de Location, élant convenu gu'au terme de
fa periode de location, le Garanl aura la [aculle d'acquénn les Navires en levant Foplion d'achal
anticipée ouune oplion d'achal linale. 50 le Garanl n'esercail pas Poplion d'achal linale, la Sociéls
paurra exarcer une optian de vente des Mavires.

iE] Al fins de I'Opération, le bénéfice du régime d'aide fiscale & Iinvestissement prévu par Iarticle
199 undecies B du Code Gendral des Impdts 2 £t sollicité, A ce titre, il &5t prévu gue I"aciuisition
des Navires fasse I'objet de 'dgrément Local et de IPAgrément DGRP au titre duquel il est prévu
que POpération ouvre droit en 2026 pour chague Investisseur 3 la Beduchion Attendue, Une
demande d'agrément a et déposée auprés de la Direction Gencérale des Finances Publiques, en
viue d'obtenir une un Agrément DGFiF. Un Document d'Infarmation Synthétique sera par ailleurs
dépase aupres de |'futorité des Marchas Financiers.
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iF Four quea chaque Invastizeaur puisse hénéficiar de la Réduction Attendus et qua cella-ci na soit pas
remise en cause, les engagements et conditions stipulés dans [Agrément DGFIF ainsi qu'a Iarticle
19% undecies B du Code Ganéral des Impdts, dans les instructions administratives y afférentes et
dans tout texte venant &%y substituer ou les compléter devront £tre respectss,

a) Chacune des Parties declare parfaitement connaitre les principales regles auvrant droit au
héngfice des dispositions |2gislatives et réglementaires métropolitaines précitéas,

(H) Les présentes s'inscrivent dans une apération complexe entre les Investizsaurs, la Saciété et e
Garant.
ilh La Saciéte, dant le réle est purement financier, est une sociéte de partage appelée a regrouper les

Inwestisseurs, qui a été conshitude aux fins d'acquérir la propriete des Navires dans les conditions
et mayennant les garanties et engagemants stipulés dans le Contrat de Vente, lesdits Navires
serant au préalable acquis par le Garant aupres des Canstructaurs concernés conformement awx
Contrats de Construction Navale et contre paiement du Prix de Vente du Havire concerné de sorte
que sa respanzahilitd, de méme que celle de sas actionnaires (présents etfou futurs), dirigeants
{en ca campris son président) et mandataires, ne pourra étre recherchée au titre de I'Opération
ou en lien avec tout Navire, conformement aux principes énonces dans e Contrat de Location,

] Les Investisseurs ont souscrit ou souscrirant a Augmentation de Capital pour benafider de la
Raduction Atendue, et |es angagaments souscrits par le Garant au titre de |a prézanta Convention
sont déterminants de leur décision de souscrire.

CECI| AYANT ETE EXPOSE, IL EST CONVENLU CE GULM SUIT
1 DEFINITIONS ET INTERPRETATION
1.1 Definitions

Sauf stipulation contraire, les termes et expressions commengant par une majuscula employas au
singuliar au au pluriel dans la prézent= Convention, v comprics son préambule, auront la
signification qui leur est attribuge dans les prézentes.

"Acte de Promesse d'Achat” desizne la promesse unilatérale devant étre conclue entre le Garant,
en qualité de promettant et la Saciekd, en qualité de benaficiaire, au titre de laguelle le Garant
s'engage a acheter les Mavires en cas de levés de I'option par la Socigte, dans les conditions dudit
acte,

"Agrément DGFIP" désigne I'agrément sallicité le 15 février 2019 et devant &tre obtenu aupras de
la Direction Générale des Finances Publiques dans le cadre de l'article 199 undecies B du Code
zeéneral des Impdts dans le cadre de l'acquisition des Mavires par la Sacigte, en qualité de
propriétaire des Mavires (tel que contirmé etfou moditia le cas échdant par la Direction Générals
des Finances Publiques ultérieurement].

"Agrément Local' designe 'agrément au régime des incitations fiscales a Uinvestissement rendu
par arrété du Conseil des Ministres n®1993 CR du 22 juin 2023 portant modification de Farrété
n* 1448 CRA du 31 juillat 2019 et publié au Journal Offidel da 3 Polynésia Francaise en date du 7
jui“Et‘ 2023,
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"Augmentation de Capital” dé=igne une augmentation du capital de la Société {danz |2 cadre
d'une offre publique telle que décrite dans e Document d'Informations Synthétiqua qui sera
dépose aupreés de ["Autorite des KWarches Financiers) devant #1re souscrite par les Investisseurs au
plus tard le 31 decembre 2026 2t tel que plus amplement définie dans le Contrat de Locatien, une
fois celui-ci conclu.

"Barges" désigns ensemhble la Barge Fret et la Bargs Passager et, individusllement une "Barge”,

"Barge Fret" dészigne la barge de débargquement & mateur hars-bord 12x6m telle que plus
amplemant décrite dans le Contrat de Venta.

"Barge Passager” designe la barge de débarquement de passagers 3 mateur haors-bord
de O G5xd, 10m tel gue plus amplement décrite dans le Contratde Vente.

"Cas de Résiliadon Anticipeée" a le sens qui est ou sera atlribud & ce lerme dans le Contral de
Lerca ticn,

"Changement de Loi” désigne toute modification législative ou réglementaire [& I'état de projet
ou définitvement adoptée) intervenant entre la date d'ouverture de la période de souscription et
la date de réalisation de 'Augmentation de Capital, concernant les conventions, traités, lois,
régles, reglements, législations applicables au niveau naticnal, international ou supranational (tels
guen France, toute loi ou ordonnance], les décrels, lois, codes, [Ggislations, traites, directives,
décisicons, réglemenlations (Lels gu'en Franoe, ool decrel, arréle, crculaire ou aubre instroction),
les instructions el doctrines administralives, les réponses ministérielles el rescrils el aulres
instruments similaires ou toute décision judiciaire ayant valeur de jurisprudence, susreptibla
d'avoir pour effet {i) une augmentation sensible des codts de réalization de I'Operation pour l=
Garant de nature a entrainer un non-respect des engagements pris pendant Iinstruction de la
demandse d'Agrement DGFP préalablement 8 sa delivrancs ou un non-respect des obligations
issues de I"dgrément DGFiP etfou (i) une réduction de la Rentabilité Attendue des Investisseurs
dans le cadre de "Opération,

"Constructeur Navire Mixte” désigne Huanghai Shiphuilding Co., td., une saciéta de droit chinois
ayant son sidge social situé au No. 18 HuanghaiToad({m), ShidanRonecheng Shandang 264305,
Fépubligque Populaire de Chine,

"Constructeur Barge" désigne SAS Mautispor: Industries, une socidtd par actions simplifi de
dont le sidgs social st situd PK 28 - Taravas TAHIT) - BOP. 2305 - 98710 Tarevas, Polyndsia
frangoise, ot ingcrite au Registro du Commerze ot des Socidtés de Papeate sous Le numars
B3126.

"Constructeirs” désigne le Constructeur Navire Mixte et le Constructeur Barge.

"Contrat de Canstruction Bange Fret" désigne le contrat de construction navale en date du &
janvier 2026 conclu entre le Constructeur Barge en qualite de constructeur et le Garant en qualite
d'acheteur, au titre duquel la Constructeur Barge s'est engage a construire |a Barge Fret at |e
Garant s'est engage 3 an prendre livraison.

"Contrat de Constructon Barge Passager" désigne le contrat de construchion navale en date du
16 decembre 202% conclu entre le Constructeur Barge en qualité de constructeur et le Garant en

o
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qualité d'acheteur, au fitre duquel le Constructeur Bargs s'ect engags 3 canstruire 13 Barge
Paszager et |e garant s'est engage 3 en prendre livraison.

"Contrat de Construction Navire Mixte" desizne le contrat de construction navale [shicbuiding
controct] en date du 10 mars 2023 conclu entre le Construckaur Nawvire Wixte en qualité de
constructeur =t e Garant en qualite d'acheteur, au titre duguel le Constructaur s'est engage a
construire le Mavire Mixte et l2 Garants'est engage a an prendre livraison,

"Contrats de Construction” dézigne ensemble le Cantratde Canstruction Mavire Mixte, le Contrat
de Construction Barge Fassager et le Contrat de Construction Barge Fret et, individuellerment un
"Contratde Construction”.

"Contrat de Location” designe le contrat de lacation cogque nue en crédit-bail des Navires devant
étra conclu entra la Sociéte en qualité de propriétaire et le Garant en qualité de lncataire.

"Contrat de Vente" désizne le contral de vente portant sur "acguisition des Navires devant étre
conclu entre |z (zarant en qualitz de cédant et |a Sociét en qualité d'acquéraur.

"Convention de Prét Bancaire" désigne la convention de prét bancaire conclue ou d conclure entre
le Garant en gualité demprunteur =t les Préteurs Bancaires, au titre de laguelle les Préteurs
Bancaires mettent & dispositien du Garant un prét bancaire permettant netamment de Anancer
une partic du Prix Chanbier (tel que oo eeme sera defini dans le Contrat de Vente),

"Colts" désigna les dommages, pertas, colts, dépenses, frais, réclamations, amendes, pénalités,
intéréts de retard et honoraires y compris les frais d'avecats et autres frais judiciaires, ainsi gue
les frais de tous autres prestataires), Impdts, Taxkes et droits, guelle gu'en soit [a nature,

"Décision Administrative" désigne :
lal le retraik bwtal ou partiel de I'Agrément DGRP

(b} tout autre evenement ou decision {notamment administrative ou juridictionnelle] et 4
F'exclusion de tout Changement de Loi ; ou

(] toUt avis GU propositicen de rectification ou acte Sguivalent,

émanant de l'administration fiscale et décidant la reprise totale ou partielle de tout ou partie de
la Rentabilité Attendue [y inclus postérieurament, le cas echéant, a toute résiliation du Cantrat de
locatinon ou 3 la lavéa ou |3 réalisation de I'une quelconque des promesses sur les Navires
consenties dans le cadre de I'Opération), y-compris si cette décision n'est pas deéfinitive etfou
exdcutaire etfou reste susceptible de recours devant I"administration elle-méme ou devant une
juridiction, pour quelgue raison gue ce soit, notamment 4 raison, directement ou indirectement

(i) de toute violation partielle cu tatale par l2 Garant, par action ou par omission, 2n
e compris l'inexactitude d'une déclaration quelcongue du Garant, de [‘une
quelconque des stipulations du Contrat de Location ou de tout autre Document
de FOpération, ou des polices d'assurances, ou de beute législation,
rézlementation, norme guells gue soil sa nature, y compris sanitaire ou
environnementale, applicable a 'exploitation de chacun des Mavires ; ou

i
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(i) d'une exploitation de chacun des Mavires non conforme (i) aux exigences des
dizpositions de 'article 195 undecies B du Code Général des Impdts etfou des
dispositions législatives, rézlementaires ou fiscales, telles gu'en vigueur a tout
mement pendant la Période de Location de mEme que des textes pris pour lear
applicaticn et des instructions administratives gui s'y rapportent, ou {ii] aux
conditions postes par PAzréement DGRP, ou {iil] aus conditions posées par
I"fgrement Local ; ou

fiiij de 'entrée en vigueur de tout texke lézgislabf ou réglementaire ou de toute autre
nerme ayant force exdcutoire @ oy

[iv] de la publication ou 'émission de toute drculaire, réponse ministérielle, acte au
lettre ou tout autre texte emanant des autorités fiscales ou autres ayant force
obligaloire ; ou

(v de la survanance de tout Cas de Resiliation ou d'une Perte Totale ou d'un sinistre
partiel ; ou
[wi) de la réparation, du remplacement au de la substitution de tout ou partie de

chacun des Mavires en raison de la survenance d'un sinistre partiel.

"Document d'Information Synthétigue” desizne le document dinformation syntheligue mis a
disposition du public en application de Farticle 212-43 do réglement gendral de FAotorile des
Marchés Financiers & Moccasion d'une affre au public de Ltres linanciers qui sera déposeé auprés
de I'Autorité des Marchés Financiers préalablament a Fooverture de la période de souscription 3
I'Augmentation de Capital.

"Documents de Garantle” a le sens gui sera attribué & ce terme dans le Cantrat de Lacation.
"Documents de FOpémtion” a le sens gui sera attribug a o2 terme dans & Contrat de Location,

"Données de Caloul” désigne les 2léments fipurant 3 PAnnaxe 1 {Données da Calcul et Hyparhéses
Fiscoles).

"Droft & Indemnlsation” a le sens attribué & ce terme au paragraphe (a) de 'Arbide 2.1 {Prindice
do Drovt & Indemnisotion).

"Hypothéses Fiscales" désizne ["ensemble des hypothéses fiscales liguranta PAnnexe 1 (Donrdes
de Colcol el Hyvpolhéses Fiscales).

"Investisseun(s)" désigne les personnes physiques domiciliées en France au sens de Farticle 4B du
Code Sénéral des Impdts et soumises a impdt sur le revenu qui scuscriront a "Augmentatien de
Capital ainsi que celles qui racheteront les actions ' ores ot dep emises parla Sociéte dans le cadre

de sa constitution, afin de benaficier de la Reduchion Atendue.

"lour Ouwrg" désigne un jour autre qu'un samadi ou un dimanche, ol las bangues et marchés
financiers sont ouverts 3 Paris et i Papeste,

"Livraison” designe, concernant un Mavire :
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(a) |2 transfert de propriété dudit Navire par |2 Garant (en qualité de cédant] 3 |a Socigté {en
qualité d'acquéreur) conformémant aux stipulations du Contrat de Yente ; et

ib} la mise a disposition dudit Mavire par la Société {en qualité de proprigtaire) au 3arant [en
gualité de crédit-preneur) en vertu du Contrat de Location.

"Montant Indemnlzé" désizne le montant devant &re payd par le Garant au Mandataire des
Inweslisseurs {au nam el pour le cample des Investisseurs) el que aloulé conlarmément a Farbicle
1.2 (Mantont indemnizs).

"Mavire Mixte" désizne |e navire mixte passagers-fret de 1. 600 tpl devant étre mnommeé « Aranoa »
et identifié pendant la periode de construction sous le numéro de coque no. [E-56, tel que plus
amplement décrit dans le Contrat de Vente.

"Mavire" désigne le Navire Mixte et les Barges, el chacun individuellement, un "Navire",

"Motification” a le sens qui attribug & ce terme au paragraphe {aliil de Particde 2.3 (Procddure
aindermrisaianh

"Opetration” désigne l'apération de financement des Navires mise en place conformément aux
termes et conditions des Documents de I'Opération telle que décrite dans le Préambule.

"Parties” désigne le Garanl, le Mandalaire des Investissears el la Sociélé,

"Périoge de Location” désigne la pericde de lotion des Navires telle que définie dans le Contrat
de Location, une fois celui-ci conclu,

"Personne Indemnisée” désigne |a Société ou chague Investisssur, ou toute autre persohne
heneficiant d'un Droit a Indemnisation au titre de ['Article 2 {Droit o Indemnisation] et a
Findermnisation au fitre de 'irtcle 3 [Chanqement de Lal],

"Perte de Réduction” a l= sens attribué 3 ce terme au paragraphe (a) de Farticle 2.2 [Adontonst
Indemmnizé).

"Perte Totale" désigne la perte totale avérée ou réputée du Navire ou 'acquisition forcée du
HMavire, a3 moins que le Navire ne sait restitue au Garant dans les soixante (GO jours de ladite
acouisition forcée.

"Préteurs Bancaires” deésigne (i) BANGUE SOCREDO, (i) BANQUE DE TAHITI et (i[ii} BANGUE DE
POLYMESIE.

"Prix de Vente" a le sens atiribué 3 e terme dans le Contrat de Vente, une fois celui-ci conclu,

"Reduction Attendue" vise la réduction d'impat attendus par chaque Investiszaur au titre de
Fannde fiscale au cours de laguelle Vinvestissement est réalisé pour un montant calouléd en
proporticen de ses droits dans la Société aprés sa participation a '"Augmentation de Capital, en
application de 'article 199 undecies B du Code Général des Impéts et des éléments fizurant dans
I"Agrément [KGAP (nctamment la base €ligibde 4 la réduction dimpdt prévue par Marticle 199
undecies B du Code Général des Impdts tel gu'applicable 3 la date des présentes) ou,
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préalablament 3 sa délivrance, des éléments izsus de la demande d'agrément et des angagements
pris par le Garant danz le cadre de l'instruction de ladite demande. le montant est déterming en
fonction des Données de Calcul et des Hypothéses Fiscales et figure en Annexe 1 {Donrdes de
Colow! ot Hypothéses Fiscales),

"Reduction Effective” désigne la réduction d'impdt abtenus par tout Investisseur au fitre de
I"Opération, aprés prise en compte de toute diminution, le cas échéant, du montant de la
Réduction Attendue,

"Rentabilité Atbendue” désigne la rentahilité attendue par les Investisseurs dans le cadre de
"Opération, egale pour chacun au rappart entre le montant de sa souscription a PFAugmentation
de Capital 21 l& montant de la Reduction Attendue, soit 9,89%,

"Rentahilité Effective” dézigne, s'agissant d'un Investisseur, lorsqu’zlle = exprime en Furos, ['écart
entre le mantant de 1a Reéduction Fifective et le montant de sa souscription a I'Augmentation de
Capital.

"Seuil de Rentabilité" a le sens attribué a ce terme 3 |Article 3.2

"Taxes" ou "Impdts" dé&signe tout impdt, contribution, redevance au taxe de taute natura, ainsi
gue tout pralévement, retenue a la scurce, droit d'enregistremeant ou de mutatien, prélévements
de mature fiscale, laxe parafiscale ou sociale v compris les droits de dovane ainsi que boute
penalite, amende ou intérél de retard, majoration, sanction fiscale ="y rapportant, présent ou
futur, percy par loule aulorilé fiscale natienale, Tédérale, régionale ou locale ou par Loul
organisme parastatigue ou sacial francais ou Strangar.

1.2 Interprétation
{a) [Dans la presante Comvention, saut indication contraire :

] le "Garant", le "Mandataire des Investisseur”, tout "Investisseur”, |a "Societé”,
touts "Partie” ou toute autre pereonne inclut leurs successeurs, cessionnaires et
ayants-droits ;

[ii) "actifs" s"entend des biens, revenus et droits de toute nature, présents au futurs ;

[iii] un passif "éventuel” désizne un passil donl la réalisation n'esl pas certaine ¢ ou
dont e monlant resle incerlain ;

[iv] "document® desizne aussi bien un acte que des lettres, des télécopies, des
Caurmriers électronigues ou des fax ;

v "dépense” désigne tout type de codt, charge ou dépenss {y com pris tous les colts,
charges et dépanses juridiques) 21 toute taxe applicable, y compris la TVA

[ la présante Convention, un "Document de FOpération”, un autra contrak ou tout
autre acte s'entend de la présente Convention, de ce Document de 'Opdration ou
de cet autre contrat ou de cet autre acte tel qu'éventuellerment amendsé, réitérs

N
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ou complétd, et inclut, le ras dchéant, tout acte qui lui serait substtug par vaia de
nowation ;

[urii ] les références aux Articles et Annexes seront interprétées comme des références
aux articles et annexes de la présente Convention, et les références a la présente
Convention comprennent ses Annexes, telles que modifiéss, novées ou
remplaceées ;

[viiij  "endettement” s'entend de touts chlipation dz paiement ou de remboursemant
d'une somme d'argent, souscrite par une personne quelcongue (3 ttre principal
<l oen qualite de garant), qu'elle soit exigible ou 4 terme, <ertaine <u
conditicnnelle ;

(i) "loi" comprand toute forme de l&gislation déléguee, tout ardre ou décret, tout
traite ou canvention internationala et tout réglement au résalution du Conseil de
I'Union européenne, de la Commission auropeenne, des Mations unies ou de son

Conseil de Sécurite ;

[x] une "personne” s'entend de tout individu, toute entreprise, toute societd, tout
gouvernement, tout Ekat ou tout démembrement d'un Etat, ainsi que de toute
assaciation, fiducie, coentreprise, consortium, sodekte de personnes ou autre
antits (ayant ou non la personnalite morale) ;

[xi] "fusion" s'enlend d'une fusion réalisée en application des arlicles 236-1 8 L2336
17 du Cade de commerce ;

[wii} "réglementation” ou “réglement” <'entend de toute réglementation, tout
reglernent, toute instruction ou circulaire officielle, toute exigence ou
recammandation [ayant ou non force oblipatoire) émanant de toute enbite
eouvernementale, intergouvernementale ou supranationale, de toute agence,
diraction, ou autre division de toute autre autarité ou organisatian ;

[wiii)  toute référence 4 une disposition lézale s'entend de cette disposition tells
qu'amendée ou mise a jour a tout moment, et toute dispasition de |a lai francaise
s'entend de cette dispasition telle qu’applicable en France métropolitaine ;

[wiv)  une heore de s journée st une référence a 'hewre de Paris ;
(] les mots désignant le singulier incluent le pluriel et vies versa ; et

[wvi] "notamment” et "en partculier” (et autres expressions similaires] doivent étre
interprébés comme ne limitant pas les termes ou expressions généraux en rapport
aveg lesquels ils sont utilisés.

(b} Les ttres des Articles et des Anneses, ainsi que la able des matieres, ne servent qu'a
fadliter les reférences el ne doivent pas ére ubilisés a des fns dinterprétation de la
présente Convention,
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(el Ia référence & una périnde de "mois” signifiera une périnde commengant au cours d'un
moit civil et s terminant, au cours du mois dvil soivant, le jour correspondant
numériguement au jour du mois cvil au cours duguel la période en gquestion aura
commence, Il est comvenu gue (i) 21l n'existe pas au cours du meis Civil suivant de jour
carrespondant numériguement, ladite période se terminera le dernier jour de o2 mois civil
et (i) si ledit jour n'est pas un Jour Ouvre, la periode se terminera le premicr lour Quere
precedent.

2 DROIT A INDEMMISATION

2.1 Principe du Droit & Indemnisation

ia) Le Garanmt s'engape par les présentes ek de maniére irrévacable 8 indemniser chague Investisseur
etla Societé du préjudice rézsultant de toute Décision Administrative non imputablz exclusivemeant
4 ras derniers {l& "Dreoit 4 Indemnisation”] &4 hauteur du Montant Indemnizé sous réserve das
stipulations spacifiques applicables en cas de Changement de loi prévaes & FArticle 3
{Changerment de Lail,

b En cas de déces d'un Investisseur, les heritiers, ayvants-draits et avant-causes 3 titre universel da
cet Investisseur béneficieront des draits de cet Investisseur et seront tenus aux engagements
decoulant des presentes, le tout de facon solidaire et indivisible.

2.2 Mantant Indemnisé
Le montant du Dreit & Indemnisation (le "Montant Indemnisé™) sera gal 3 12 somme de

1a] la différence entre la montant de la Héduction Attendue et celui de la Raduction Effective [la "Perte
de Réduction” ou "P"), étant précisé gue dans Mhypothése ol 3 Réduction Attendus Ferait I'objet
de plusieurs diminutions successives, l& Droit 3 Indemnisation pourra &tre mis en ceuvra a
I'accasion de chagque réduction, la Perte de Raduction étant calculés 3 chaque fois sur la hase de
la derniere diminuticn, de telle serte que la Personne Indemnisée ne subisse aucun prejudice
fimancier en lien avec la Décision Administrative ;

il tous les Colts que toute Personne Indemnisés serait amendée & supporter du fait <u en
consequenge de la Perte de Réduction, £t netamment

(i} les Coiits relatifs &, ou engages ou supportés i I'nccasion de, toute Décision Administrative,
en ce compris les pénalités et intéréts de retard pranances par 'administration fiscale
{"Pir"] ; et

{ii] toutes laxes et charges complémentaires éventusllement mises a la charge de la Société

etiou des Investisseurs, du fait de cette perte ou reprise, ou du fait de la perception de
cette indemnite {en ce compris, notamment, I'impot sur les societés di par la Société au
fitre de la perception du Montant Indemnise et Taxes duspar les Investisseurs ou la Societe
au titre de la rétrocession via un boni de liguidation d'une parte du Mantant Indemnisa]
{"Pic") de telle sorte qu'il n'en résulte aucun ooit pour la Personne Indemnisées
concernée |
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il les Coilts supportés par toute Peraonne Indemnisés pour les hesnins de sa souscription &
I'tigmentation da Capital, et plus globalerment a raison de =a participation a |'Opération ; et

id} les Codits relatifs 3 la mise en czuvre des abligations du Garant au titre de la présente Canvention.

i) A titre derogatoire, le moentant de indemnisation pouvant étre appelé en cas de Changement de
Loi cenformément aux conditions de "Article 3 [Chongement de Lodl ne correspond pas 8 une Perle
de Réduction, el sera calculé en enanl comple de la réduclion de la Rentabilité ETective.

23 Procédure o' inde mnisation
{a) Notification

Tout exarcice par toute Personne Indemnisés de son Droit 4 Indemnisation devra &tre mis en
celvTa comme suit

{i} la Persanne Indemnisée concemee devra notifier au Garant toute Decision Administrative
qui aura été notifiée 3 la Personne Indemnisée concernée par les autorités publiques
competentes (une "Notification"), etant precise qu'il ne sera pas necessaire de notifier 3
nouveau au Garant une Décision Administrative gui lui aurait déja eté notifiee par la
Socigte ;

i) la Molilication devra élre Taile dans un délai de guinze £15] Jours Ouvreds & compler de la
réceplion de la Décision Administrative par la Persenne Indemnisée concernde, En cas de
nan-respect de ce délai, la Personne Indemnisée concemes ne sera pas déchue de son
[roit & Indemnisation mais celui-ci sera le cas @chéant réduit & concurrence du préjudice
cause au Garant par I'envoi d'une notification tardive ; et

(i) cn s d'absence de réponse du Garant dans un deélai de trente {30} Jours Ouwres 8
compher de la Netfication, le Garant sera réputdé reconnaitre b consentir au Droit &
Indemnization de la Personne Indamniséa concernéa a san égard.

() Contestation de la Décision Administrative

{i} Suite & la demande du Garant par courrier recammandg avec accusé de réception auprés
de toute Personne Indemnisee concernes, et sous résense du paiement complet et
préalable par le Garant du Monlant Indemnisé conformément a Farlicle 2.4 [Porerment du
Monloo! lndemmisé), loule Personne Indemnisée concemnde pourra exercer, aux lrais du
Garanl, son droit a contester la Décision Administrative au titre des lois el iéglements
applicables y compris déposer une réclamation contentizuse {avec ou sans demande
d"application du sursis de paiement) dans les délais administratife prévus en la matiére
{le "Droit & Contestation”). Le Garant assumera les conséguences financieres gui
pourraient en résulter pour la Personne Indemnisée.

i) La Personne Indemnisée concernde informera le Garant (8 sa demande] de 'évolubion de
la procedure,
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{iii] e Garant ne pourra, dans le cadre de la procddure, intervenir ou procgdar 3 aucune
reconnaissance, declaration, transaction ou renandiation sans 'accord préalahle &crit des
Perschnes Indemnisées concernées etfou de la Sod&te,

{iv) Le Garant s'engage & coapérer avec toute Personne Indemnisee concernée dans 'exercice
de toute procedure administrative et contentieus2 en lui tournissant les documeants en 5a
possassion qui seraient ufiles a la résolution favorable des litgss etfou demandes
CONCETRES.,

] 5i, dans le cadre d'une procédure contentieuss engagee contre la Décision Administrative
conformemsnt au preésent paragraphe (B), une décision juridictionnelle définitive, ayant
autorite de la chose jugée, décide que la Perte de Redluction n'est pas indépendante de la
volonté de [Mnvestisseur concernég etfou imputable a la Société, la Personne Indemnisée
concernee aura Fobligation de rembourser au Garanl toul paiement effeclud 3 Lol par le
Garanl a la Personne Indemnisée concernde, magere dinléréls aloulés en fenclion du
laux d'interél Iégal, des lrais de procédure el de garanlie supporlés par le Garanl, el ce
jusgu'd complet réglement des sommes dues au Garant. Dans le cas contraire, le Garant
aura Fobligation de supporter seul et définitivement les conséguences de la Perte de
Reduction et plus généralement du Montant Indemnise, conformeément aux présentes.

2.4 Paiementdu Montant Indemnisé

1a) Nés Motification, ou en 'absenca de réponse 3 la Motification dans = délai prévo au paragraphe (a)
de I'Article 2.3 (Procédure dindemnisation), et nonobstant 'exerdice du Droit 4 Contestation, le

Garant sera tenu de procéder au paiement du Montank Indemnisé,

b} Le paierent du Mantant Indemnise sera effectué par le Garant directementauprés de la Personne
Indemnises concernees, aprés Notification <de la Decision Administrative, au plus tard dans les
|quinze [15)] Jours Duvrés suivant ladite Motitication,

il Nans 'hypothése oi, enraisan de I'exercice du Droit 3 Contestation de [a Décision Administrative
au pour toute autre raison, le préjudica subi par touta Personne Indemnisée vanait a augmenter,
cette demiére pourra demander a tout moment l'indemnization da ca préjudice au Garant, qui
sera tenu de procéder d indemnisation demandés, au plus tard dans les cing (5] Jours Ouvrés
suivant une Motifica tion 3 cet effet,

i) En cas de paiementtardif, un int2rét de retard au taux de cing pour cent {5%) 'an calculs 4 compter
de 'expiration du délai mentionng ci-dessus jusgu’au paiemeant effectif de cette indemnita par le
Garant pourra &tre demandé en casde retard de paiement et une p2nalite de [dix pour cent [1054)]
des sommes dues deviendra immédiatement exigible, sans aucune semmation ou formalité
particuliera, sans que ces stipulations vaillent actroi d'un délai de paiement, le tout sans préjudice
pour la Personne Indemnisée de tous dommages-intéréts auxguels elle pourrait prétendre par
vaie judiciaire,

2] Simultanément au paiemant prévu au paragraphe [b] ou au paragraphe [c) ci-dessus, l= Garant
remiboursera & la Société les Colts que cette dernigre aura support€ au fitre de= la Décision
Administrative ou de tout exercice du Droit & Contestation, Toul retard de paiement suivia le
regime prévu au paragraphe id) ci-dessus,
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ifi | & Garant ne paurra refuser d'exécuter une damandz d'indemnizsation d'une Persaonne Indemnisée
en raison de 'exercice de tout Drait 4 Contestation ou en arguant du mal fondé de la Décisinn
Administrative, ni de linexécution par la Societs, toute autre Partie Indemnisée ou tout ters de
tout autre Document de FOpération, ni la résiliation d'un Document de 'OpSration, ni dune
guelcongue circonstance exonérateire de responsabilite, y comprs la force majeure ou le fait du
prince, sauf erreur materielle ou faute lourde ou delosive de ladite Personne Indermnisée,

3 CHANGEMENT DE LOI

i1 Sansdélai & partir du moment ol elle en aura connaissance, |a Socigté notifiera par écrit au Garant
la surdenance d'un Changement de Loi aw cours de la périede comprise entre la date d'ouverture
de la péricdle de souscription des Investisseurs 4 Augmentation de Capital, soit le premier jour
ouvré suivant ke dépbt du Dacument d'Intormations Synthetique, et le 29 décermnbre 2026 avant
12hO00 (heure de Paris), Dane e cadre de celle notilication, |2 Sociélé informera le Garanl du
montanlde la baisse de Renlabilité Atlendue gqu'elle estime constater, du monlant de la varalion
de la Rentabilité Attendue correspondant el sen estimation du montant du préjudice global lid a
la baisse de Rentabilite Efective subie par les Investisseurs,

32 Dans I'hypothése ol la baisse de la Rentabilité Effective engendree par le Changerment de Lo est
inférieure a cing pour cent (5%) (e "Seuil de Remtakilité™), I'bugmentation de Capital sera réalisée,
le Garant s'engageant par les présentes & indemniser, aux conditions prévues au paragraphe {b)
de PArticle 3.2, les Invesbsseurs 8 hauteur de la perte de Rentabilibe Efective.

3.3 Nans I'hypothese oi la baisse de la Rantahilite Fifective engendrée par le Changement de Loi est
supérieure ou fgale au Seuil de Rentabilité, alors le Garant devra informer la Sociéte par écrit,
conformément aux stipulations de I"Article 10 (Netificatons au plus tard le 30 décembre 2026, et
avankt 17h00 cheure de Parish de son souhait ou non d'indemniser, aux conditions prévies dans la
présente Convention, les Inwvestisseurs 3 hautcur de la perte de Bentabilite Effective. En
CONSEOLE e ©

ia) si le Garant informe la Sociéte de son refus d'indemniser les Investisseurs en loul ou partie des
conseguenies du Changement de Loi, notamment en cas d'augmentation sensible des codts de
réalisaticn de 'Opération pour lul de nature d entrainer un non-respect des obligations issues de
I'dgrement DGH P ou, prealablement a sa delivrance, des engazements pris par le Garant dans le
cadre de l'instruction de la demande d'Agrement DGFP, alors 'Auementation de Capital sera
annulée, de telle sorte que les Investisseurs abtiendront la restitution de leurs versements avant
le 31 janvier 2027 par virement bancaire a chague Invastisseur ayant cammunigue ses
coardannsdes hancaires ;

b} sile Garant

i} informe la Sedéte de son accord pour indemniser les [nvestisseurs v compris au-dela du
Seuil de Rentabilits, MAugmentation de Capital sera réalisée [ ou

{ii] ne fournit pas de réponse 3 la Société dans les délais mentionnés ci-dessus,
I'tigmentation de Capital sera réalisée [ou dans le cas prévu au paragraphe (i) pourra (3 la

discrétion du Mandataire des Investisseurs)] étre réalizee le 31 décembre 2026, le Garant
s'anzageant irrevocablemeant 3 indemniser les Invastisseurs a hauteur de la perte de Rentabilit2
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Attandue, toute indemnisation due par le Garant au titre de c2 qui préceda devant étre effectude
par le Garant au plus tard le 31 janvier 2027, par virement bancaire 3 chagque Investisseur ayant
communigqué ses coordennées bancaires au Garant ou 4 défaut au Mandataire des Investisseurs
{agissant pour le compte des Investisseurs),

3.4 Ln intéret de retard au taux da cing pour cent (53] I'an calcule & compter du ler février 2027
jusqu'au paiement effectt de cetre indemnité par l2 Garant pouma étre demandé en cas de retard
de paiement,

15 L'hypathése d'un Changement de Loi constate aprés le 31 décembre 2026 {et zes éventuellas
consequences sur la Réduction Attendue par les Investisseurs] n'est pas couverte par la présente
Conventicn et n'aura aucun =ffet sur la poursuite de 'Opération jusgu'd son terme, les
Investisseurs eh assumant seuls las conséquences,

4 MODAUTES DE PAIEMENT AUX PERSONMES INDEMMISEES

4.1 Les paiements au titre des prézentes par le Garantseront, effectuds, au choix exclusif da la Sacigts,
directement entre les mains des Personnes Indemnisées ou entre les mains de la Sociéte, pour le
compte, le cas écheéant, des Investisseurs.

4,2 Les parties conviennent que, sur demande écrite de [a Sodiéte, le Garantversera a celle-ci, agissant
gu nom ol pour le comple des Personnes Indemnisées, la sormme des montants qo'elle doit a
loutes les Personnes Indemnisges au libe de la présente Convention, oo qui déchargera le Garanl
de ses engagements & "égard des Personnes lndemnisées a due concurrence de o somme
effectivernent varsée par ses sains 3 la Socigts.

5 ENGAGEMENTS PARTICULIERS
51 Engagements du Garant
1a) le Garant s'angage a respacter

iif les conditions et engagements imposés en vue de 'obtenticn ou du maintien de
I'Azrément DGEHP et de I'Agrément Lacal ; et

{ii] les conditions &t engagements mentionnas d larticle 19% undecies B du Code Général des
Impdts et de oo le aulre disposition des [ois, réglements elinstructions donl le respect est
nécessaire pour gue les Personnes Indemnisées béndicient de la Réduction Atlendue el
gue ce béndfice ne soil pas remis en cause,

il Le Garant s'engage, dans le cadre de 'exécution du Contrat de Location {une fois celui-ci conclu),
4 tout mettre en ceuwre afin de faire respecter les engagements ci-dessus et plus généralement
ses engazements au bbre du Contrat de Location et lesdites conditions par les intervenants a
I"Opération et de fagon géncrale bout co contractant du Garant.

i) le Garant confirme aveir aobtenu toutes les autorisations sociales ou autres nécessairas 3 la
signatire de la présente Convention, et & exécution des oblizations gui en décollent,
préalablement aux présentes, et en a remis une copie certifiée conforme 2 la Société,
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i) Fn raz de procgdure pré-tontentieuse (notamment en cas de remise dune leftre de
I'administration fiscale telle qua viseée a I'Artde 5.7 [Fngogements de lo Sociéhd], le Garant sera
tenu de fournir 4 la Société toute information ou document qui serait demandé par
I"admini stration fiscale ou qui, de I"avis de la Sociéts, serait utile 4 la résclution de ladite procédures,

5.2 Engagements de |a Sorieté

la Secicle dewra informer loule Personne Indemnisée en cas de réceplion d'une kettre de
I'administration fiscale l'informant de son intention de pracéder au retrait partiel ow total de
I'figrément DGFiP ou de I'Agrément Local, ou en cas de boute rectification totale ou partiells.

G PRESERVATION DES DROITS DES FERSOMNMES INDEMMISEES

61 Toules les slipulations de la présente Convenlion conserversnl lear plein effel guelle que soil
I"dvolution de la situation [juridigue, finandére ow autre] du Garant el en cas de mandal ad hoe,
pracédure de conciliation, sauvegarde (en ce compris sauvegarde accélérée], redressement ou de
liguidation judiciaire du Garant, ou de toute procédure analogue.

6.2 Le Garant ne sera pas déchargé de ses chligations dans le cas ol 'une guelcongue des obligations
de la Socidété, en qualité de prapriétaire des Mavires, ou de toute autre Personne [ndemnisée au
fitre d’'un Document de 'Oparation serait atteinte de nullite cu ne serait pas susceptible
d'execulion, pour une raison enant @ un défaul de capacibe ou a une impossibilite ezale afTectant
la Sociéle, en qualite de proprielaire des Mavires ou toube aulre Persenne Indemniss@e ou enraison
d'un défaul de pouvoir des persennes censées avoir engags,

6.3 Le Garant s'interdit d'opposer aux Personnes Indemnisées une queliangue exception relative
1a) 4 lawvalidité, la constitution ou l'existence de toute Personne Indemnisde ;

k) g la capacité de la Sccieté, cn gualité de proprictaire des Navires d'exercer ses activibés ou
d'exécuter las obligations mises & sa charge par les Documents de |'Opération | ou

i) 4 l"absence d'autorisations gui sont ou deviendraient nécessaires,

0.4 Les engagements du Garant au titre de la présente Canvention s"ajoutent et s'ajouteront 4 touts
slirets réelle ou personnelle qui a pu ou paurra étre fournie au profitdes Persannes Indemnisées
par le Garanl cw bwule aubre personne, Le Garant ne pourra en aucun cas, pour cchapper @ sen
obligation de paiement au litre de la présente Convenlion, exiger des Personnes Indemnisées
guelles mettent en jeu Mune guelcangue de leurs aulres siirelés el zaranbies avant d'exiger du
Garant qu'il remplisze ses oblizations au titre de la présente Canventian.

7 DUREE

7.1 La présente Caonvention est consentie pour une durée expirant six (6] maois apres 'expiration du
délai de prescription du droit de reprise par l'administra tion fiscale @ son encontre dans le adre
de '"Opération.

7.2 Au-del3 de cette échéance, elle restera en vigusur jusqu'a expiration des sventuelles procéduras
&n cours entre [es parties et paiement correspondant des sammes sventuzllement dues 3 ce titre.

1k
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B MANDATAIRE DES INVESTISSEURS

.1 La présente Convention est signée ce jour sans gue l'identification précise des Investisseurs puisse
etre effectuée. A ce titre, il est prévu que la Saciéteé représentera les Investisseurs aux fins de la
présante Convention conforrmément aw: pouvoirs qui lui seront conférés dans le cadre des

documents d'investissemeant qui seront signés par chacun des Imvestisseurs, Lidentite de chaque
Invastisseur sera communiguée uns fois les Investissaurs ide ntitiés, le Garant étant repute réitdrer
a cette date a laur hénéfice les engagements pris aux présentes,

8.2 Il est par ailleurs précizé gue chagque Investisseur souscrira 3 Paugmentation de Capital en
considération, notamment, de la présente Convention et aceptera dans les documents e
souscription de PAdugmentation de Capital l2 bénéfice des engagements pris par le Garant 4 son
egard.

g FRAIS ET DEPENSES
8.1 Frais de I'Opération et frais d'avenants

Le Garant paiera 4 la Socidété et aux Investsseurs, dans un délai de cing (5) Jours Ouvrés aprés
demande de la Société ou des Investisseurs, l& montant de tous les frais, Impdts, Taxes, charges,
draits de mutation, droits d'enregistrement et dépenses (v compris les honcraires davacats] iy
compris les honoraires d'avocats) gu'ils cncourent

1a) dans |2 cadre de la négaciation, la préparation, 'impression et la signature da la présente
Convention ; et

b} dans le cadre de la renégociation et la rédaction de tout avenant 4 la présente Convention ou aux
documents s'y rapportant.

8.2 Frais liés & la mise en ceuvre des droits de Personnes Indemnisées

Le Garant paiera aux Personnes Indemnisées, dans un delai de cing (5) Jours Ouvrés aprés
demande de toute Persenne Indemnisée, le montant de tous les frais et dépenses iy compris les
haonaraires d'avacats) qu'ils encourent afin de préserver ou de mettre en ceuvre leurs droits au
titre de la présente Convention ou pour le recouvrement de sommes dues.

10 NOTIFICATIONS
10.1 Communications ecrites

Sauf accord contraire entre les Parties, les notfications et autres communications au titre des
presantes seront wvalablement faites par courrier electroniqgue ou courrier 3 "adresse du
destinataire indiqués ci-dessous (ou § toute autre adresse qu'elles pourront ultarieuremant
natitier par 2crit aux autres conformement aux stipulations du présent Articls 10

1a) pour la Sacieta :

4 ARANOA LOC
Immeuble le Village 1-Cuartier Valmy
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33 Place Rande Cs 40245
972981 Paris la Défenze Cedax

A l'attention de : Samuel DAUBISSE / ulia ACKERRMAMMN / Simon YONGEOTH
éléphane : 01.45% 0114 50
Courriel : samuel, daubizse @ingepar. ir / Julia. ackermann @ingepar. fr /

zofinEngierd paepar it
b} paur le Mandataire des Investiszseurs @
SA ARANOA LOC
Immeuble le Village 1-Cuartier Yalmy

22 Place Ronde Cs 40245
97981 Paris | a Défenze Cedax

A attention de : Samuel DAUBISSE { lulia ACKERMAMNN f Simon VONGEOTH
[éléphane 1.4% 6113 50
Courriel : sarmuel, daubisse @ingepar, Ir f Julia, ackenmann @ inze par, fr

zofing epar fr

i} pour le Garant :

ARANLN CRUISES

Matu Lita 7ona des Fntrepdts
98715 Papeete

Polynesie Francaise

& "attention de Philippee WOMG
Téléphone : +689.40,42,62.42
E-rnail : phili pped@aranui. com

ou touke autre adresse, service ou respansable qu'une Partie peut netifier 4 "autre Partie avec un
préavis d'au meains cing (5) Jours Ouvrés,

102 Réception

ia) Toute communication faite ou tout document envaya par une personne 3 une autre au titre de la
presents Convention ou concernant calui-ti produira s=s effets

{i} paur un courrier électronique, lorsqu'elle aura été reque sous une forme lisible ; au

{ii] pour une lettre, lorsgu'elle aura et déposée ou remise [avec accusé réception) a la bonne
adresse ou cing (5] Jours Ouvres apres cnvoi,

ik Toute communication adressée 3 la Sociélé ne produira ses effets que lorsgu'elle aura élé
eftectivement regue par la Socigté et a condition qu'elle comporte la mention explicite du servics
ol du responsable destinataires indigués scus le noim de la Sociétd ci-dessus (ou tout autre servics
ou responsable que la Sociéte aura indigue i cet effet),

1%
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il | es nofifications au titre des présantes seront réputées ragues le lour Ouvré de leur réception et
si elles ont &té recues aprés 17h |8 premier lour Duvre suivant leur envoi.

10.3 Cammunication électranique

ia) Toute communicabion devant e faite ou tout docuament devant éore transmis par une Parbic a
une aukre au libre de e présente Convenlion ou concermant celui-d pourra '8tre par courrier
Elechanigque oo loul aulre moyen éectronique vy compris notamment par publication sur unsile
internet sécuriss] =i les Parties :

{ih s'avisent mutuellement par écrit de leur adresse électronique etfou de toute autre
information nécessaire a la transmission d'informations par ce biais ; et

i) s'avisenl muluellement de ul changemenl concernant leur adresse respeclive o les
informations gqu'ils ent feurnies moyennant un préavis d'au moins cing {5) Jours Ouvrés,

il Une communication ou transmissien électronigue telle que décrite au paragraphe [a) ci-dessus
devant £tre faite entre le Darant et [a 30CiétE ne peut £tre réalisée par ce moyen que dans la
mesure o ces deux Parties ont acceptd ce mode de cormmunication ou de transmission, sauf et
jusqud avis contraire,

il Line communication &lectronique au la transmission d'un document telle qua décrite au
paragraphe {a) ci-dessus par une Partie & une autra na produira ses effets qu'a compter de sa
réception {ou de sa mise 3 disposition) sous forme lisible 2t, dans le cas d'une communication
electronigque cu d'une transmission de document du Garant 3 la Sociétd, si elle est adressée selon
les indications données par la Société,

lp Toute rétérence dans la présents Comvention 4 une communication envoyés ol regue oU & R
document transmis devra inclurala mise a disposition de catte communication ou de ce document
contormemeant aux stipulations du present Article 10,3,

10.4 Langue

ia] [oute cornmunication au titre de, ou concernant, la présente Convention devra étre en francais.

e Tout document fourni au titre de, ou concernant, 1a présente Convention devra étre :

1 rédiga en frangais ; ou

{ii] s'il n'est pas rédige en francais, et =i la 3ocigté le demande, accompagne d'une traduction
certifiée en frangais. Dans cette hypothése, |a traduction prévaudra, sauf dans le cas des
statuts d'une societe, d'un texte legal ou d'un autre document ayant un caractere afficiel.

11 SUCCESSEURS ET AYANTS-DROITS

11.1  Cession par le Garant
Le Garant ne pourra ceéder ou transférer teut ou partie de ses droits ou obligations au titre de la

présents: Comvention,
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112  Cession par la Société

1a) Uans la mesure permise par la législation en viguewr, [a Sociéts pourra, @ ses propres frais, céder
tout ou partie de ses droits ou oblizations au titre de la présente Canvention 3 toute autre
personne avec l'accard préalabla du Garant qui ne pourra 8tre refuse gue pour justes motifs ; sile
Garant n'a pas communigqué son accord o0 son refus dans un délai de gquing= (15) jours 3 compter
de 1a demande de la Sodété, |2 silence du Garant vawdra acceptation dudit transtert ; 2t un tel
accord ne sera pas neécessaire en cas de cassion a la suite d'un Cas de Resiliation Anticipee qui
perdure, le Garant s'engage 4 signer et faire signer par toute personne tous documents et
procéder 4 toutes démarches nécessaires & la régularisation de cette cession de droits ou ce
transfert d'ablizations.

b Les frais et dépenses ligs i toute cession de la présente Convention par la Société conformameant
au presenl Arlicle 112 {Cession pov Jo Socicte] ne seranl pas supparlés par le Garanl, 8 'exceplion
des Trais el dépenses lics 4 boule cession ou loul bansfert 4 la suite d'un Cas de Résilialion
Anlicipee qui perdure, ou qui résulle de la survenance d'un Cas de Bésiliation Anlicipée, qui seronl
aux frais exclusifs du Garant,

i) Le Garant coopérera de bonne foi avec [a Societé dans le cadre de tout transfert de propriéte et
fournira rapidemsent & [ Société et au cessionnaire ou au bénéficiaire du transfert "assistance
dont ils ont raisonnablement kesain,

12 DIVERS
12.1 Exercice des droits

ia) Aucun retard ni omission de la part de la Sociéte dans "erercice de tout droit ou recours au titre
de la présente Convention ne saurait diminuer ni étre interprébé comme une renonciation 3 ce
draoit ou recours, et Pexercice partiel de tout droit ou recours ne saurait empécher tout autre
exercice ou exercice ulbéricur de celui-ci ou Fesercice de tout autre droit ou recowrs, Les droits et
recours conférés par les Mocuments de ["Opération sont cumulatifs et non exclusifs des autres
draits ou recours prévuas par la Ioi.

122 Invalidité d'une stpulation

Il est convenu gue la nen-validité, incpposabilité, Uillegalité, linefficacité cu l'impossikilité de
metbre en eovre une stipulation de la présente Convenbion n'aflfeclera aucunement la validite,
lMopposabilite, la legalite, leflicacile el la mise en ceuvre de ses aulres stipulalions, qui
conlinueront de rouver application, Toulefois, les Parlies nézocieronl de bonne Tol en voe du
remplacement de la stipulation concernée par une stipulation valable, oppaosable, légals, efficace
et présentant autant que passible les mémes effets que ceux qu'elles attendaient de |a stpulation
remplacéa.

123 Imprévishon

Chague Partie reconnait que les dispositions de l'articls 1195 du Code civil ne seront pas
applicables d la présente Convention et qu'elle rencnce 3 toute action fondée sur leditarticle 1195
du Code civil,
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12.4  Caducité

125 5, a tout mament, la présente Convention devient cadugue, en application notamment des
dispositions de l'article 1146 du Cade civil, cette caducité ne vaudra que pour I'awvenir et ne
praduira aucun effet rétroackf.

13 STIPULATION POUR AUTRUI

131  Lles Parties aux présentes reconnaissent gque |es engagements pris par Garant au profit des
Inwestisseurs au titre de la présente Convention ont éte pris au bénéfice de ces personnes dans le
cadre d'une stipulation pour autrui au sens des articles 1205 et 12006 du Code civil.

13,2 Les Parties auy présentss conviennent en outre que Fengagemeant du Garant en tant que
promellant au Lbre de cetle slipulation survivia pour aulanl gue de besgin de la presente
Convenkicn,

133 Le Mandataire des Investisseurs agissant comme mandataire des Investisseurs déclare accepter
en leur nom et pour leur compte le banéfice de cette stipulaticn.

14 SIGNATURE ELECTRONIQUE

141 Les Parties conviennent que chacune delle pourra signer la présente Convenlion par lapposition
d'une signalure électrenique sur la plateforme de siznalure Slecronigue Docusign el reconnail
gue celle signature electronique aura la méme valeur [égale qu'une signalure manuscrile,

14.2  Lles Parties conviennent expressément gue la Convention signée électronigquement conskitue
I"eriginal du decument, qu'il est établi et sera conservé dans des conditions de nature & en garantir
FFintegrite ot qu'il est parfaitement valable entre clles.

14.3  Les Parties conviennent que leur identité sera suffisamment attestée par l'envei d'un code de
confirmaticn sur le téléphone portable dont chague signataire a chadun transimis le numéio
préalablement 4 la signature de la Convention.

144  Les Parbies reconnaissent

ia) avoir pris connaissance des conditions d'utilisation de la solution de signature électronique offerte
par DacuSign, &t que |e parcours proposé par DoouSign met en ceuvre une signature électronique
au sens de l'article 1367 du code civil ;

b} que la Convention signée électroniquernent constitue une preuve litérale au sens de 'article 1366
du Code civil et a la méme valeur probante qu'un écrit sur suppart papier et pourra valablement
leur etre oppose. En consequence, la Convention signe electraniquemant vaut preuve du contenu
de la presente Comvention signg electroniquement, de llidentit? de chaque signataire et du
consentemeant aux obligations et canséquences gui decoulant de la présente Convention ; et

) que la conservation par DocuSign de la Conventian signée électroniquamant at de 'anzembla des
informations v afférentas stockds et/ ou signés électraniquement, permet de satisfaire a I'exigence
de durabilité au sens des dispositions de l'article 1379 du code civil.
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14.5 les Parties conviennent que |3 transmission Electronique de la  Convention  signée
glectraniquement vaut preuve entre les parties de |'axistence, du contenu, de l'envoi, de
Fintegrité, de I"horodatage et de la réception de la Convention signée &lectroniquement entre les
parties,

146 Les Parties s'engagent a ne pas contester la recevabilité, lopposabilité ou la tarce probante de la
Convention ou de son contenu sur le fondement de sa signature par vaie £lectronigus.

14.7  Lles Partiez renoncent irrévorablement 3 tous recours, actions, demandss et prétentions 3
I'encontre des rédacteurs des présentes au titre de |a signature électronique de la Convention et
de ses consegUences,

148  Monobstant ce qui précede, chacune des Parties reconnait et convient en outre qu'elle sipncra en
ariginal "papier", sans délai supplémentaire &t sur demande, autant d'exemplaires originaus das
presentas qu'il y a de Personnes Indemnisées ainsi que tout exemplaire additionnel de la présente
Convention qui pourrait &tre necessaire awx fins du dépat ou de 'enregistrement de celui-ci.

15 DROIT APPUICABLE

La présente Comvention <t toute obligaticn non-contractuslle relative & la présente Convention
sONE regis par le droit frangais et interprétas conformeament & calui-d.

16 ATTRIEUTION DE COMPETENCE
l'out différend relatif a la présente Convention {y compris tout litige concernant 'existence, la
validité ou la résiliation de la présente Convention ou toute obligation nan-contractuslle en

decoulant] sera de la compétence exclusive du Tribunal de Activités Economigques de Paris.

Lo présente Convention o 8té conclie & la dote indiguéde auw début des présentes. Lo signature des
Parties figure en dernlére page
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Projet de Protocole
d’'Indemnisation et de Délégation




Date 2026

5A5 ARANLU| CRLISES
en qualité d"Exploitant

et

SA ARANDA LOC
en gualilé de Sociéte

et

54 ARANOA LOC

en qualité de Mandataire des Investisseurs

PROTOCOLE OYINDENMMISATION ET DE DELEGATION

relative 2 un (1) mavire Frel Passagers dénomme © ARANOA »

SA ARANOA LOC, Société Anonyme au capital de 37 000 €, immatriculée au RCS de Nanterre sous le n° 101 404 291, 33 Place Ronde - Immeuble Le Village 1 — CS
40245 - 92800 PUTEAUX




Sommaire
Article Page

DTS S TR cuivvrviiy iavvassorasvmesass s sismds simssas sasen s ovs i1y 004 0704000 s b i memam e
Priorite - SUBord ma b b m e e s s mara 8 1L 04 100 GRS R AR R
e e NI TR T s siuuvims i viions o s i o g S £ S84 T 03 0 AU VA g
Declarations et EBFERTIEE . o.oooo e e e s e G
D e e
MNotifications ..
Mandatairg des InvEsbIsEmIIrS; i i eiio s ssss stmsua sos s s e 5L 518 s 88 5448 ARR 48RS RARREE & g
B T A IO KBS e samsmims urnans s continn imws ns smssmnsmnsoss s nnr RN €111 ios o404 M VR uiamp g s o il

L¥5 BN R

W O o] oW B b

= =
[l =
W
5
i
i
E
Tl
<1}
.
1l
El
o
&
=
o
=
o
D

Imprévision - Caducits.. o s
e F O e PRI co oy v vices i o s s s R e s & v SRS 1w i 4w ww vmismmsmammem L L
Diait SPPIEENIE ... i i IO i OO o eniisis et L
ATriEUTON Ce COMEEEENICE v s el

= e ek b
[0, I PR ]

EUROPESFETAEL4494E

SA ARANOA LOC, Société Anonyme au capital de 37 000 €, immatriculée au RCS de Nanterre sous le n° 101 404 291, 33 Place Ronde - Immeuble Le Village 1 — CS
40245 - 92800 PUTEAUX




LE PRESENT PROTOCOLE D'INDEMMISATION (|2 "Protocole") a éte conclu le
2L entre :

{1) SAS ARANUI CRUISES, une société par actions simplifiée 3 associé unigue au capital de
5000000 Francs Pacifique, ayant son siége social Moto Uta, 98715 Papeete, Polynésie
Frangaise, immatriculée au RCS de Papeete, Polynésie frangaise, sous le numéro TFI19 105 B,
raprésantéa par la ou las personne(s) idantifiée[s) en page de signature, diiment hahilitéeds) &

I'effet des présentes |I' "Explorant"] ;

() S5A ARANCA LOC, une sociéte anonyme 3 conseil d'administration dont le siége social est situg
Immeuble le Village 1, Cs 40245 31 Place Ronde Cs 40245, 92300 Puteaux, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro unigue d'identifica tion
101 404 291, représentée par la ou les personngis) identifide[sh en page de signature, ddment
habilitée(s) 3 I'effet des présentes (le "Mandataire des |nvestisseurs™] ; et

i3] SA ARANOA LOC, une sociétd anchnyme & conseil d'administration dont be siéze social estsitué
Immeaubla [e Village 1, Cs 403445 33 Place Ronde Cs 400245, 92800 Puteaux, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Manterre sous le numéro unique d'identification
101 404 291, représentée par la ou les persanneis) identilice|s) en page de signature, diment
habilitée(s) & I'effet des présentes {la "Société").

ILEST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT ;

4 L' Exploitant a déciclé de réaliser un programme d'investissteament compranant |2 Mavire, qui est
nacessaire d son activité de transport maritime de frét et de passagers interinsulaire en
Polynésie francaise,

{F] le MNavire sera acquis 3 I'8tat neuf et non mis en service, et présente les caractéristiquas

nécessaires au bénéfice des dispositions d'incitation fiscale & l'investissement dans les
départements et territoires d'Outre-Mer, telles que définies a Particle 199 undecies B du Code
Général des Impdts, Aussi 'Exploitant souhaite-t-il financer Facquisition du Mavire dans le
cadre desdites dispositions.

] & e titre, acquisiion du MNavire a fait I'ohjet de I'agrément Local =t doit faire 'objet de
I'Agrément [MakiP. Une demande d"Agrément DGHP a été dépasée en ce sens auprés de la
Direction Générale des Finances Publiques le |DATE], laquelle est touwjours en cours
d'instruction.

D] La Société, dont le rdle est purement financier, est une société de portage appelés i regrouper
Ies Investisseurs, qui 8 élé constituge aux fins d'acguérir la propriete du Mavire dans les
conditions et moyennant les garanties et engagements stipulés dans le Contrat de Vents, ledit
Mavire ayant été au préalable acquis par |'Exploitant aupres du Constructeur conformament
au Contrat de Construction Navale et contre paiement du Prix de Ventes,

{E} La Prix de Yenta sera financé au moven du Crédit-Yendeur qui est décompose comme suik :

{il la Tranche & du Crédit-Vendeur, correspondant 3 la partie amortissable du Cradit-
Vendeuwr ; et

{ii} la Tranche B du Crédit-Vendeur correspondant au montant de la rétrocession fiscale

attendue par le Locataire au titre de I'Opération, et remboursable grice 3 l'utilisation
partielle du produit de 'augmentation de Capital,

EUROPESFETAEL4494E
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stant préciseé que le Crédit-Vendeur est financé au moyen du prét consenti par les Préteurs
Bancaires conformément a la Convention de Prét Bancaire, d'un apport auo titre de la
défiscalisation locale polynésienne el pour le solde par les fonds propres de FEsploilant,

{F) A compter de sa Livraison & la Societé, le Mavire sera mis 3 la disposition de I'Exploitant
conformement aux termes et stipulations du présent Contrat de Location, étant convenu gqu'au
terme de |la Périnds de Incation, I'Exploitant awra la faculte d'acquerir le Navire en levant
I'Option <’ Achat Anticipee ou I'Option d'Achat Finale, 5i 'Expleitant n'exergait pas I'Opticn
d’Achat Finale, la Société pourra exercer 'Option de Yente dans les conditions de 'Acte de
Promesse d"Achat et lui céder le Mawire,

G} L'objet du présent Protocole a pour but de sécuriser la mise en reuvre de la Garantie Fiscale.
1 DEFINITIONS ET INTERPRETATION
1.1 Définitions

Sauf stipulation contraire, les termes et expressions commengant par une majuscule employés
au singulier ou au pluriel dans le présent Protocole, v compris son préambule, auront la
signification qui leur est attribuée dans les présentes et, a détaut d'y &tre definis, ils auront la
signification gui leur est attribuée dans le Contrat de Location,

"Contratde Location” signifie le contrat de location cogue nue en crédit-bail du MNavire en date
des présentes conclu entre la Sociéte en gualité de propriétaire et "Exploitant en qualiteé de
locataine,

"Garantie Fiscale" designe la zarantie, en date des présentes, consentie par I'Exploitant, oo
gualité de zarant, au bénefice des Investisseurs dans le cadre de 'obtention de I"Agrément
D5FP, de I'Opération, au titre de laquelle 'Exploitant s'engage & indemniser les Investisseurs
en cas notamment de diminution queloongue de la Rentabilit (tel que ce terme est défini
dans la Garanlie Fiscale) atlendue par ces derniers,

"Investisseurs" designe les personnes physiques intervenant a I"Augmentation de Capital afin
de béndficier des avarilages liscaux prévas par 'arbcle 199 undecies B du Code Géndral des
Impbts, associes de la Société,

"Montants Senior" désigne le monLant du Droit & Indemnisalion, kel que ce tenme est défin
dans la Garantie Fiscale.

"Montants Subordonnés” désigne toules sommes dues ou 3 devoir par la Sociéte 3 Exploitant
de guelgue nature gue e soit, en principal, intéréts, intéréts de retard, commissions, frais et
arcessoires au titre de I'Opération, et notamment au titre de la Tranche A du Crédit-Yendeur
tel qu'il st prévu par le Contrat de Vente,

"Palement” désigne bout paiement, quelle qu'en soit la forme et notamment, par voie de
remise d'especes, de distribution de dividendes ou d'actifs, de compansation, de dation en
paiement ou de mauvements de comptes bancaires,
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1.2 Interprétation
1.3 Dans le présent Protocole, sauf indication contraire ;

a) I' "Exploitant”, le "Mandataire des Investisseur”, tout “Investisseur”, la "Socigte", toute
"Partie" ou toute autre personne inclut |eurs successeurs, cessionnaires et ayants-droits ;

[} "actifs" s'entend des hiens, revenus et droits de toute nature, présents ou futurs ;

ic) un passit "#wentuel” désigne un passif dont la realisation n'est pas certaine etfoun dont |2
montant reste incertain ;

(d) "document" deésigne aussi bien un acte que des lettres, des télécopies, des courriers
électroniques ou des fax ;

(e] "dépense” designe tout type de colt, chargs ou dépense [y compris tous les colts, charges et
dépenses juridiques) et toute taxe applicakle, y compris la TVA ;

{f) le présent Protocole, un "Document de P'Opération”, un autre contrat oo tout autre acte
s'entend du présent Frotocols, de e Document de |'Opération ou de cet autre contrat ou de
cel aubre acle el gu'déventuellement amende, réibérd ou compléls, el inclul, le cas dchdéant,
tout acte qui lui serait substitué par voie de novation ;

gl les références aux Artickes el Annexes seronl inlerprétées comme des références aux articles
et annexes du présent Protocole, et les rétérences au présent Protocole comprennent ses
Annexes, telles gue modifiées, novées ou remplacees ;

h "endettement” s'entend de toute obligation de paiement ou de remboursement d'une somme
i) [
d'argent, souscrite par une personne gquelcongque (3 tikre principal ou en qualiteé de garant]),
qu'alle soit exigible ou a terme, certaine ou conditionnzlle ;

(i} "lal" comprend toute forme de lBgislation déleguée, tout ordre ou décret, bout traite oo
convention internationale et tout réglement ou résolution du Conseil de |'Union européenne,
de la Commission eurapéenne, des Nations unies ou de son Conseil de Sécurité ;

il une"personne® s'entend de tout individu, toute entreprise, toute socigté, taut gouvernement,
tout Etat ou tout démembrement d'un Ctat, ainsi que de toute association, fiducie,
coentreprise, consartium, sociéte de personnes ou autre entité (ayant ou nen la personnalité
morale) ;

sion" s'entend d'une fusion réalisée en application des artdcles 236-1 4 -17 cu Code de
ik] "fusion" s' e d'une fusion réalisé lication d icles 236-1 4 L236-17 du Code d
COrriTeroe

il "garantie” s'entend de tout type de sireté personnelle ;

{rm} "réglementation” ou "réglement” s'entend de toute réglementation, tout rézglement, toute
instruction ou circulaire officielle, toute exigence ou recommandation [ayant ou non force
obligatoire] émananlt de loole enblé pouvernementale,  inlergouvernermentale oo
supranationale, de toute agence, direction, ou autre division de toute autre autorité ou
organisation ;

[H]
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il toute réference d une disposition légale s'entend de cette disposition telle gu'amendée ou
mise a jour & tout moment, et toute disposition de |a loi francaise s’entand de cette disposition
Lelle quapplicable en France mébopolitaine ;

{o] une heure de [a jpurnée est une référence a I'heure de Paris ;

ipl les mots désignant le singulier incluent le pluriel et vice versa | et

ig) "notamment” ct "en particulier” (ol aulres expressions sirmilaires) doivent Elre inlerprebes
comme ne limitant pas les termes ou expressions gEnéraux en rapport avec lesguels ils sont
utilizes.

1.4 Les titres des Articles et des Annexes, ainsi gue la table des matiéres, ne servent qu'a faciliter
les références et ne doivent pas étre utilisés a des fins d'interpretation du présent Protocole.

1.5 Un Cas de Reésiliation Anticipée du présent Protocole est "en cours” ou "perdure” s'il n'a pas
fait l'objet d'une renonciation ou d'une remediation.

146 La référence & une période de "meis” signifiera une période commengant au cours d'un mois
civil et se terminant, au oours du mois civil suivant, le jour correspondant numériquement au
jour du mois civil au cours duquel la période en question aura commence. Il est convenu que
{i) &'l n'existe pas au cours du mois civil suivant de jour correspondant numénguement, ladite
periode se terminera le dernier jour de ce mois civil et {ii] si l=dit jour nest pas un Jour Quvrg,
la periode sz kterminera le premier lour Cuvre précedent.

2 PRIORITE - SUBORDINATION

Afin de respectar I'quilibra financier convenu entre les Parties et les principes convenus entre
elles tels que ceux-ci sont rappelés dans le Préambule, il est convenu ce qui suit.

2.1 Palement par priorité, préférence et antériorité

{a) L'Exploitant et |a Société conviennant avec las Investisseurs, ici représentas par l2 Mandataire
des Investisseurs, qui lMacceptent, que les Montants Senior seront payés, dans le cadre de
I'Dpération, dans les conditions définies ci-aprés, par priorité, préférence et anteniorité awx
Monlants Subordonnes.

k) Pour les bessins du présent Protocole, il est convenu que les Montants Senior ne seront
considérés camme payés que dans la mesure od ils serant payés de fagon définitive en Tonds
immediatement disponibles, notamment par |a délégation prévue a I'article 3 (D&lagation
fmporfoite] ci-aprés, au le cas échéant par woie de compensation effective et & due
concumence avec des créances réciproques existant entre les Parties,

2.2 Reversérments

{a) En cas de Paiement quelconque effectud i |'Exploitant, par toute personne, dans le cadre de
I'Cpération, en contravention avec les stipulations du présent Protocole, Exploitant s'engage
# transférer sans délai aux Investisseurs les sommes recues au titre de ce Paiement selon la
répartition individuelle gui lui sera indiguée par le Mandataire des Investisseurs a cet effet.

(k) Jusgqu'a ce que lintégralité des Montants Senior ait &2 payee etfou remboursee comme
indigqué ci-dessus, 'Exploitant s'interdit de prendre les mesures suivantes, 8 moins d'obtenir
I'accord prealable et écrit du Mandataire des Investisseurs ou des Investisseurs :
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{i] initier toute procédure ou action judiciaire ou arbitrale & I'encontre de la Société ou de
toute autre personne visant a exiger l2 Paiement de toute somme qui lui serait due au
Litre des Monlanls Subordonnés, ou toule aulre procédure, v compris loule procedures
de reglement amiable, de redressemeant ou de liquidation judiciaire ;

{ii}y accepter un remboursement anticipé ou déclarer "exigibilit? anticipge de tout ou
partie des sommes duas au titre des Montants Subordonnés pour quelque motif que
ce soit | ou

{iii] exercer tout droit d'appropriation, de fusion de comptes, de compensation ayant pour
effet de réduire l& montant de twoutes sommes dues au titre des Montants
Subordonnes,

etant ici, toutetois, précisé, gue cette clause n'interdit pas a 'Exploitant, si une procedure de
faillite, d'admission & un regime de suspension de paiement etfou de gestion contralée, est
initide 4 I'encontre de I'Exploitant notamment, de déclarer toute créance gu'elle détiendrait 3
son ancontre.

{c) L'Exploitant s"engage par ailleurs 3 céder et a transférer aux Investisseurs, toutes sommes et
tous actifs, qualle qu'an sait la nature, qui paurraiznt lui étre attribués dans |2 cadre de toute
Procédure Collective de la Société notamment, tant que l'intégralivé des Montants Senior
n'aura pas ele payeée el rermboursée,

3 DELEGATION IMPARFAITE

31 Les Parties conviennent que I'Exploitant (en qualite de délégant] delégue la Socigte [en qualite
d= délégué) au profit des Investisseurs [en qualité de délégataires), conformément aux articles
1336 et suivants du Code civil, tous les droits et toutes les créances que I'Exploitant détient ou
viendrait a détenir dans le cadre de I'Opération au titre des Montants Subordonnés a
l'encontre de la Sociéte, pour le paiement de toutes sommes dues par elle aux Investisseurs
au titre des Montants Seniors.

e L'Exploitant, la Sociéte et les Investisszurs représentés par le Mandataire des Investisseurs,
acceptent par les presentes une telle délégation,

33 Aussi et dés lars que toute créance de I"Exploitant 3 'encontre de la Societe, au titre du Crédit-
Vendeur dont les modalités sont organisées au terme du Contrat de Vente, deviendrait
exigibla, la Société devra payer directernant au Mandataire des Investisseurs (agissant pour l=
compte des Investisseyrs), toute semme due au titre des Mentants Seniors, 4 charge pour ce
dernier de repartir kes montants individuellement dus 8 chague Investisseur.

34 La présente délégation doit &tre interprétée comme une délégation impartaite et ne
constituera pas, ou ne pourra pas étre réputde constuer, ou étre interprétée, comme oparant
novation, de sorte gue I'Exploitant restera pleinement tenu de ses obligations envers las
Investissaurs au titre des Documents de 'Opération, et notamment au titre da la Garantie
Fiscale, jusqu'a paiement etfectif,

35 Tout paiement effectué par la Sacigté au titre de la présente délégation libérera I'Exploitant
des sommes dues aux Investisseurs au titre des Montants Seniors, & hauteur des montants
paves par la Socid e,
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3.6 Enfin, dans le cas ol les sommes versees aux Investisseurs ne seraient pas suffisantes pour les
indemniser au titre des Montants Seniors, I'Exploitant s"interdit de revendiquer tout ou partie
du priz de venle dans e cas ol la Sociélé serail armende 3 devain revendre le Navire,

i DECLARATIONS ET GARANTIES

Chagque Partie déclare et garantit aux autres Parties ce qui suit

jap elle a la capacite de conclure le présent Protocale el de remplic les obligations qui en découlent
pour elle ;
ib) Ie présent Prolocole a élé didment aulorisd par ses organes sociaux compelents el ne reguierL

aucune autorisation ©u  consultation dagcune  autorité competente qui n'ait  été
préalablement obtenue et toute deéclaration ou depdt ou autre démarche devant étre effectus
préalablement 3 la conclusion du présent Protocole a £té effectus ;

{c) le présent Protocole constitue des obligations valables, gui lui sont opposables et ont force
obligatoire @ son encontre, conformément @ ses termes, sous réserve des dispositions
légizlatives et réglementaires affectant de maniére générala les droits des créanciers |

{d) la signature et 'exécution du présent Protocole n'entrainent, ni n'entraineront de violation,
résiliation ou moedification de I'une guelcongue des eonditions ou modalités de tous contrats
ol actes auxguels elle est partie ot le présent Protocale n'est en opposition avec aucune
stipulation desdits contrats ow actes ; et

ie] la sighature et 'exécution du présent Protocole ne constituent pas un manguement aux
dispositions d'une réglementation qui lui est applicable ou 3 une décision judiciaire définitive

a lagquelle elle est lice,

5 DUREE

Le présent Protocole restera en vigueur jusqu'a ce que 'intégralité des Montants Senior ait £0é
diment payvée aux Inveslisseurs.

g NOTIFICATIONS
6.1 Communications écrites

Sauf accord contraire entre las Parties, les notifications et autres communications au titre des
présentes seront valablement faites par courrier électronique ou courrier a l'adresse du
destinataire indiguée ci-dessous (ou § toute autre adresse qu'elles pourront ultérieurement
nolifier par doril aux autres canformément aus stipulations du présent Article &

{a) pour la Sociens

SA ARANOA LOC
Immizuble l2 Village 1-Ouartier Yalmy

33 Place Ronde Cs 40245
92981 Paris La Defense Cedex

A l'attention de Samual DALBISSE f Gestionnaire Back Cffice Financier
TélEphone ; 0145611370

SA ARANOA LOC, Société Anonyme au capital de 37 000 €, immatriculée au RCS de Nanterre sous le n° 101 404 291, 33 Place Ronde - Immeuble Le Village 1 — CS
40245 - 92800 PUTEAUX




Courriel : samuel, daubisse@ingepar.fr f bofinancier@ingepar.fr

[} pour le Mandataire des Investisseurs

SA ARANOA LOC
Immeublz e Village 1-Quartier Yalmy

313 Place Bonde Cs 40245
97931 Paris La Défense Cedex

& I'attention de Samuel DAUBISSE f Gestionnaire Back Office Financier
Téléphone : 0145611370
Courrigl ; samuel daubisse@ingepar.fr / bofinancier@ingepar.fr

{c) pour 'Exploitant

5A5 ARANUI CRUISES
[ACOMPLETER]

ol touke autre adresse, service ou responsable gu'ume Partie peut notifier 4 l'autre Partie avee
un préavis d'au mains cing {5 Jours Quyrés,

6.2 Réception

{a) Toute communication faite ou tout document envoys par uNe persoNne a Une autra au titre
du présant Protacols ou concarnant celui-ci produira zes effats

{il pour un courrier électronique, lorsqu'elle aura &té recue sous une forme lisible ; ou

{ii} pour une lettre, lorsqu'elle aura eté déposée ou remise [aver acuse réception) & la
honne adrasse ou cing (%) Jours Ouvrés aprés envoi,

{b) Toute communication adressée 3 la Sociéte ne produira ses effets gue larsgu'elle aura éte
effactivement racue par la Société et 3 condition qu'elle comporte la mantion explicite du
service ol du responsable destinataires indigués sous le nom de la Société ci-dessus (ou tout
autre senvice ou responsable que la Société aura indiqué a cet effet),

{cl Les notifications au titre des présentes seront réputées recues le Jour Ouvré de leur réception
et s elles ont été recues aprés 17h le premier Jour Ouvré suivant [eur envioi,

6.3 Communication électronigue

{2} Taute communication devant &tre faite ou tout document devant &tra transmis par une Partie
4 une autre au titre du présent Protocole ou concemant celui-ci pourra 1'"8tre par courrier
electranique ou tout autre mayen électronique (v compris notamment par publication sur un
sile inbernel sécurise) si les Parlies :

{i) s'avisant mutuellemeant par écnit de leur adresse électronique et/ou de toute autre
information nécessaire & la ransmission d'informations par ce biais ; el
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{ii} s'avisent mutuellement de tout changemeant concernant leur adresse respective ou leg
informations qu'ils ont fournies moyennant un préavis d'au moins cing (5] Jours
Ouvrds,

{b) Une communication ou transmission électronique telle que décrite au paragraphe (a) ci-dessus
devant étre faite entre I'Exploitant et la Socigté ne peut &tre réalisée par ce moyen gue dans
Ia mesure ol ces deux Parties ont accapteé ce mode de communication au de transmission,
sauft et jusqu's avis contraire.

) LIne communication Electronique ou la transmission d'un document telle que décrite au
paragraphe (a} ci-dessus par une Partie & une auire ne produira ses effets gqu'a compter de sa
réception [ou de sa mise & disposition] sous forme lisible et, dans le cas d'une communication
dlectronique ou d'une transmission de document de 'Exploitant & la Société, si elle est
adressée selon les indications données par la Socigte.

id) Toute référence dans le présent Protocole 3 une communication envoyée ou regue o a un
document transmis devra inclure la mize a disposition de cette communication oo de ce
document conformement aux stipulations du présent Article 6.3,

6.4 Lanpgue
{a) Toute communication au titre de, au concernant, le présent Protocole devra étre en frangais.
ib) Tout document fourni au titre de, o concernant, le présent Protocole devra &tre

{i] rédige en trancais ou en anglais ;| au

{ii) =il n'est pas rédige en francais ou en anglais, et si la Société le demande, accompagne

d'une traduction certifiée en frangais ou en anglais. Dans cette hypothése, la
traduction pravaudra, sauf dans le cas des statuts d'une sociéle, d'un beste legal ow
d'un autre document ayant un caractéere officiel.

7 FRAIS
7.1l Frais de "opération et fimis d'avenants

L'Exploitant paiera 4 la Societe et aus Investisseurs, dans un délaide cing (5] Jours Ouvrés aprés
demands de la Sociéré ou des [nvestisseurs, le montant de tous les frais, Impdts, Taxes,
charges, droits de mutation, droils d'enregistrement el dépenses {y compris les hanoraires
d'avocats) [y compris les honoraires d'avacats) quiils encourent :

fah dans le cadre de |2 négociation, la préparation, limpression el la signalure do présent
Protocole ; et

ib) dans le cadre de la rené gaciation el la rédaction de toul avenant au présent Frotocole ou aux
documents s'y rapportant.

7.2 Frais ligs & la mise en ceuvre des droits du Bénéficiaire

L'Exploitant paiera a la Societe et aux Investisseurs, dans un délai da cing (5} Jours Quvrés aprés
demande de la Sociéld ou des Investisseors, le montantde tous kes frais eldépenses [y compris
le= hanoraires d'avocats) qu'ils encourent afin de préserver ou de mettre en cewvre leurs droits
au titre du présent Protocole ou pour le recouvrement de sommes dues,
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g MANDATAIRE DES INVESTISSEURS

Le présent Protocols est signe ce jour sans que ldantification précise des Investisseurs puisse
Etre effectude, A ce titre, il est prévu gue le Mandataire des Investisseurs représentera les
Investissaurs aux fins du présent protocole conformément aux pouvaoirs qui lui seront conférés
dans le cadre des documents d'investissemeant qui seront signés par chacun des Investisseurs.
Uidentité de chaque Investisseur sera communiquee a I'kxploitant une fois les Investizsseurs
identifiés, I'Exploitant étant réputée réitérer 4 cette date d leur bénéfice les engagements pris
aux présentes.

g RENONCIATION A RECOURS
9.1 I'Exploitant @

{a) convient expressément et irévocablemant de limiter tout recours contre la Sociétd, les
Investissaurs ainsi que contra leurs représentants [Egaux et employes respectifs aux seuls cas
de faute lourde, intentionnelle ou dolosive de la Sociéte, et accepte gue ses recours soient
limités en toubes circonstances au Mavire, ses Bevenus et ses Assurances ; et

ib) renonee exprassement et irrévocallement 4 initier toute Procédure Collective i I'encontre de
la Sociéte,

9.2 Il est préciss que nonohstant les stpulations de ['Article 9.1, le Propriétaire reconnalt que les
stipulations du présent Article 9 [Renonciotion & recoors) n'affecteront pas la facolté de
I'Exploitant en vertu du présent Protocole et des autres Documents de 'Opération

{ap de demander le paicment de tous les montants dus et exigible par la Societe ;

{b] d'obtenir un jugement déclaratoire selon lequel I'un quelcongue de ces montants est devenu
exigible et payable ; ou

{c) de déclarer une créance dans le cadre d'une Frocédure Collective existante,

dtant entendu qu'en toutes circonstances toute demande, déclaration ou recours sera limité
au Mavire, ses Bevenus =t se5 AssUurances.

10 SUCCESSEURS ET AYANTS-DROITS
10.1  Cession par ['Exploitant

L'Exploitant ne pourra céder ou transférer tout oo partic de ses droits ou obligations ao titre
du présant Protocols,

10.2  Cession par la Société

(=) [}ans la mesure permise par la législation en viguaur, la Saciété pourra, 3 ses prapres frais,
cader tout ou parbic de ses droits ou obligations aw titre 3 toute autre personne avec l'accord
préalakle de I'Exploitant qui ne pourra &tre refusé que pour justes maofifs | si 'Fxploitant n'a
pas communiqué son accord ou son refus dans un délai de quinze (15] jours a compter de la
demande de la Sociéta, e silence de I'Exploitant vaudra acceptation dudit transfert ; et un tel
aceord ne sera pas nécessaire en cas de cession 3 3 suile d'un Cas de Bésilialion Anlicipese gui
pardure. |'Exploitant s'engage a signer et faire signer par toute personne tous documents et

[14]
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procéder i toutes démarches necessaires 4 la régularisation de cette cession de droits ou ce
transfert d'obligations.

k) Les frais et dépenses liés d toute cession du présent Protocole par la Société conformément au
présent Article 10.% [Cession por la Société) ne seront pas supportés par PExploitant, a
l'exception des frais et dépenses ligs 3 toute cession ou tout transfert & la suite d'un Cas de
Hesiliation Anticipee qui perdure, au qui résulte de la survenance d'un Cas de Résiliation
Anticipée, qui seront aux frais exclusifs de FExploitant.

) I'Exploitant conpérera de bonne foi avec la Sociéte dans le cadre de tout transfert de proprigte
et fournira rapidement a la Societé et a "acheteur, au cessionnaire ou au beénéficiaire du
transfert 'assistance dont ils ont raisannablement besoin.

11 IMPREVISION - CADUCITE

11.1  Chaque Partie reconnait que les dispositions de Farticle 11%5 du Code civil ne seront pas
applicables au présent Protocole et gu'elle renonce a toute action fondée sur ledit artdcle 1195
du Code civil.

11.2 50, 4 tout moment, le présent Protocole devient caduc, en application netamment des
dispositions de l'article 1186 du Code civil, cette caducite ne vaudra gue pour avenir et ne
produira aucun effet rétroactif,

12 DIVERS
12.1 Exercice des droits

Aucun retard ni omission de la part de la Societe dans 'exercice da tout droit ou recours au
titre du présent Protocole ne saurait diminusr ni #tre interprété comme une renonciation & ce
droit ou recours, et exercioe partiel de tout droit ou recowrs ne sauraik empécher tout aotre
exarcice ou exercice ultérieur de celui-ci ou 'exarcice de tout autre droit ou recours. Les droits
et recours canférés par les Documents de ['"Opération sont cumulatifs et non exclusifs des
autres droits ou recours prévus par la loi.

12.2  Invalldité d'une stipulation

Il estconvenu que la nan-validité, linopposahbilitg, 'llégalité, linefficacité ou l'impossibilité da
mettre en ceuvre une stipulation du présent Protocole n"affectera aucunement la validité,
l'opposakilité, la |2galité, I'sfficacité et la mise en ceuvre de ses autres stipulations, qui
conlinuerant de trouver application. Toulefois, les Parties négocieront de bonne foi en vue du
remplacement de la stipulation concernée par une stipulation valable, opposable, l&gale,
efficace et présentant autant que possible les mémes effets gue ceux qu'elles attendaient de
la stipulation remplacée,

123 Imprévisian

Chaque Partie reconnait que les dispositions de 'article 11%5 du Cnde civil ne seront pas
applicables au présent Protocale et gu'elle renonce a toute action fondée sur ledit article 1155
du Code civil,

in

SA ARANOA LOC, Société Anonyme au capital de 37 000 €, immatriculée au RCS de Nanterre sous le n° 101 404 291, 33 Place Ronde - Immeuble Le Village 1 — CS
40245 - 92800 PUTEAUX




12.4 Caducité

%, & tout moment, lz présent Protocole devient caduc, en application notammeant des
digpositions de larticle 1186 du Code civil, cette caducité ne vaudra gue pour l'avenir et ne
produira aucun effet rétroactif.

13 CONVENTION DE PREUVE

131 Les Parties conwiennent gue chacune d'elle pourra signer fe present Protocole par 'apposilion
d'une signature €lectronigque sur la plateforme de signature @lectronigue Docusign et
reconnait que cette signature électronique aura la méme valewr légale qu'une signature
manuscrita,

132  Lles Parties conviennent expressement que le présent Protocole signée électroniquement
constituz l'arginal du dacument, qu'il est &tabli et sera conservé dans des conditions de nature
a en garantir l'inkégrite et qu'il st parfaitemeant valable entre ellas.

13.3  Les Parties conviennent que leur identité sera suffisamment attestée par 'envoi d'un code de
canfirmation sur le eléphone portable dont chague signataire a chacun transmis le noméroe
préalablement a la signature du Protocale.

134 Les Parties reconnaissent :

a) avoir pris connaissance des conditions d'utilisation de 3 solution de signature électronique
offerte par DocuSign, et que le parcours propose par Bocuign met en ceuvre une signature
électranigue au sens de I'article 1367 du code vl |

{b) que le Protocole signée Electroniquement constitua une prauve littérala au sens de Farticle
1366 du Code civil et a la méme valeur probante qu'un &crit sur support papier et pourra
valablerment leur étre opposé. En conséquence, le Protocole signé alectroniquement vaut
preuve du contenu du prézent Protocola signé élactroniquement, de lidentité de chaque
signataire et du consentement aux obligations et consaquences qui découlent du présent
Protocaole ; et

{c) gue |a conserva tion par DocuSign du Protocole signge électroniqguement et de I'ensemble des
informations y afférentes stockés etf ou signés électroniquement, permet de satisfaire a
l'exsigence de durabilite au sens des dispositions de Particle 1379 du code civil,

13.5 Les Parties conviennent que la  transmission  électronigus  du  Protocole  signee
dlectraniquement vaul preuve entre les parties de l'existence, du contenu, de I'envai, de
l'intégerité, de ['horodatage et de la réception du Protocole signée électronigquement entre les
parties.

13.6  les Parties s'engagant a ne pas contester la racavahilite, 'opposabiliteé ou |a force probante du
Protocale ou de son contenu sur le fondement de sa signature par voie electranique.

137 les Parties renoncent irrévocablament @ tous recours, actions, demandes at prétentions a
l'encontre des rédacteurs des présentes au titre de la signature électronique du Protocole et
2 ses conséquences,

138  Monobstant ce qui précéde, chacune des Parties reconnait et convient en outre qu'elle signera

en onginal "papier”, sans delai supplémentairas, tout exemplaire additionnel du présent
Protocole qui pourrait 8tre nécessaire aux fins du dépdt ou de l'enregistrement de celui-ci.

11
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14 DROIT APPLICABLE

L= présent Protocale et toute ablization non-contractuelle relative au présent Protocale sont
rézis par le droit frangais et interprétés conformément & celui-ci,

15 ATTRIBUTION DE COMPETEMCE

Tout différend relatif au présent Protocole {y compris tout litige concernant ‘existence, la
validile ou la resiliation au présent Prolocole oo toule oblization non-contractuelle oo
découlant) sera de la compétence exclusive du Tribunal de Activités Econamigues de Paris,

[Le présent Protocole a été conclue o fo dote indiguée ou début des présentes. Lo signotire des
Parties figure en derniére poge)
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PAGE DE SIGNATURE

PROTOCOLE OVINDEMMNISATION

SIGME au farmat lectronique, le 20206,

MANDATAIRE DES INVESTISSEURS

SIGMNE
au nom et pour le compte de
SA ARANOA LOC

SOCIETE

SIGNE
au nom et peur le compte de
SA ARANDA LOC

EXPLOITANT

SIGNE
au nam et pour le compte de
SAS ARANUI CRLISES
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Proces-verbal de I'AG des

actionnaires de la Société
en date du 13 octobre 2026
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A ARANCA LOC
Socisté anonyme auv capilal de 37.000 Euros
Siege social : Immeuble LE VILLAGE 1 - Quarlier YALMY
32 Place RONDE CS 40245 — 92800 PUTEAUX
101 404 2971 RCS NANTERRE

11 & Sociélé u

PROCES-VERBAL DE L' ASSEMBLEE GGENERALE EXTRACGRDIN AIRE

EN DATE DU 13 OCTOBRE 2026

L'an deux mille wing®-six |8 13 octokre, & 10 heures, Iss cctionnaires e o 5A ARANGA LOC,
societs arcnyme au capital de 37000 euros Sfvisse en 37.000 cctions <'um (1) Bura de valewr
remirdle chocung immaticulee curegistre du commerse e des cocidtes de Maontemre sous |z
ruméra 101 404 271 et dont la sigge social st situd & Puteaus (928000 - Immeauzle Le Willage |,
Gioartier Valmye, 33 place Romdes (05 402450 58 sont réuniz en Amemblés Génédmalz
Extraardingire Q son sigge secial sur convaoation foite par bz Consell d Admincstration.,

Il g &7 Stabliure foville de présence qui a &8 dmargée par chasue mamizre de "Asemblés
Genérals en antrant en séance.

L'Assemblée Géndrale ost orésidée par Modame Julla ACKERMANN, =n 5o gualité da
Frasidents du Conseil d' Adminstralion ef Draclrice Géndiale,

Monsieuvr Arnaud LACUENAN e |a sccists INGEPAR, recressntantle plus grand namore de vaix
et acceptant cette fonction, sont agpelé: comme sorutoiouns. Madame Francine DOYURAN,
présant of acceptant cafte fonction, et d&signé par les mambras du bureauy en qualité ds

seoéfoie,

La societ: ORIAL PARIS, commistoire aus compfes titulaire et régulisrermeant convoous, et
absente et excusée.

La fevile de gressnce, cerfifigs sincere et varirable par les memires du bursau, permet de
corstater gue le: acticrncires orédserts possdaant 27.000 actions ccit I fotdlits Sos aclions
avant drolt de vate.

La Frasideate caonmstate ques I'Asssmizles Genarale, regulisrement  caonstituss, pseut
vizablement dellbarer.

Ly Présidenle dépose ansuils sur le bureou &b mel o ko disposition des mermores de
[Asermblée Générale

un exemzldire de la lethre de convocotion adressés & chacon des actionnoires ;
la copie 2tlavis derécention de la letre de convooofion du Commissars aus comptss ;
la fewlle de présence |
un eremzldine des statuts de la Secidte

- le repport du Conssil 4" Administrafion présents &1 Acemblde Génédrale :

- Iz renport du Commissaire chargs de vérnifier 'achil 8t s passif de la Secigté
les rapport: speciaux du Commissairs cus comptss s i le prejst ce delegoton ds
coempetence a4 conctentir au Consell S'Acministrafion o 'effet de Zéecider uns
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auarmenlolion de copilal oves supprassior ou dioil prélfarsnliel de sousciplion e! sur il
|z projst de délegation de pouvoins a consentir aw Consel 4 Administration a I'efer des
decider o redlisafion d'une augmentotion de capital réservee cux saanss adhérents
d'un plan 4'épargne enfrepise. conformament aux discositions de 'article L. Z35-126-4
du Code de commarce :

le texte des projet: ce resolutions gui sent soumizes al Assemizles Gengrale.

La Frésiderte déclare gue les documents at renseigrerments présvus oar les dispasifans
legislatives et réglementairss ont 818 adresés oux aclionnaires ou tenuws @ leur disposifion ou
sigge social pendant le delai fize par lesdites dispocition:.

L'Assamblée Génmdrale I dorne doete de cotte déclaration.

La Présidente rapeells ensuite oue | Assemblés Génamale sst appeles a delizérsr sur fordre du
jour suivont

CRORE DU JOUR
Lecture du ropport du Conseil 4 AdminisfTation ;
- Lecture du rapport du Commissaine chargd de vénfier 'actif et le pawsif de o Sociéts ]

- Lectore des mpports spéoauy o Commisiaire au: compfes de o Société sur o
suppression du drat pretéerentiel de scuscrption ;

- Dalégaotion de campédtenco 4 consentir au Cargeil d' Acministration Sone le casie des
dispasitions de Parficle | 2261792 du Code de commerce o 'effel ce dacidar
I'"&mission, cu pain, d'un nemizre maximom fatal de 100144402 actions crdingire:s
nawvalles parvale d'effre au public de fies finarnciars

Supmression Su droit préférentiel de souscrinfion ces actionnaires auxs actions a emete
dans le codre de |o célegation visee ci-dessus au profit d'ure categarie de personnes
détemmings ;

- Cél&gafion de pouvoins & consantir ou Conssil o' administration a l'effel d' augmenls 12
capital secial de la Sogigte en faveur de salariss dans les conditions prévuss que aricies
L 333212 =t wivarts du Cods du trovail ef L 235-12%-6 cu Code de commerce ;

- Polpveins poun aooomplir las fomrmalités.

Farsorne ne demandant glus [ paorale, la Présidente met au vote les résolutions subvantos :

FREMIERE RESOLUTION

Délégafion de compéfence & comenfir ou Comsell o' Adminisirafion dons le codre des
disposifions oe l'arficle L. 225-12%9-2 du Code de commerce 4 ['effef de cécider Fémission dun
nombre maximum folal de 10.7184.402 actions ordinoires nowelles por voie d'offre au public
de fifres fimancierns

L'Assembalés Séndrole, stotuant aus condifions ce querum et de mojents reguises pour les
assambléss sutraardinairas,

Apres avor entendo lecture et pns connaisiancs du rapport do Conseil d'Acminstration de la
Socigte, du rappert ipecial du Commisidiee d o wenfication Se I'actif et du passf en date du
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10 juillel 2074 el duapporl spéoial du Commissaire aux cormples sur lo suppression oo diail
praferentisl de souscription en date du 13 cctobre 2024,

Aprés avalr constatd cue le capital de la Société est antfigrament libard,

Decide, sous lo condition de 'adostion de lo deuxiéme résolution ci-apré: relative & la
suppression du dreit préferentficl de couserisiion des Actionnairgs @

- dedéléguer ou Consel d’ Administration, confermément ous dispositions de l'arficle L 225-
12#-2 cdu Code de cammercs, Q compier de ia presente auemblee of cour une dures
srpiront le 31 déecemzre 2024 3a compétence 4 leffet de décidern, aur z23 seulss
délibératicns. on ung oU plusieurs feis o dans 12 limite d'une Augreentasfion de Capital on
numdaine oo vole 2'offre au puilic d'un reanfant folal mazsimom de 88332459 Euros,
I &rmssicr, au palr zotun (1) Buro zar action] 2t sous la forms neminative, d'un nomre
tetal maximum de 8.833. %57 action: ordingires nowvellzs dlibarer en espaces et en fotalite
lars de o souscrigtion |

—  ces aclions nouvellss, ool ssiont soumises a toules les disoasitions slatutaras, seront
asimiées aue octions onsiennas et jouiront des memss droits & compter de lo date ds
reclisafon defnitive ds 'Augmentation de Caopitzl ;) ellzs dornsrant dreit cus dividendss
varsés au fire de 'exercice agu cours duguel elles auront &8 émises |

— de fizer & 4550 Euras, soif 4,580 ootions d'un 1) Eure chaouneg, |2 maontart minimal de
chaque souscription ja 'exception, e cos 2cheant. de g demiérs souscrigtion qui ssra
servie @ concunmence du nombre d'octions restant 4 sovscrirs, 2 rombre d'octicns
sowicrites poeuvart dlars Stre infarcur d 4580 acticns) ;

Cenne touws pouveirs au Soenssil o' Admiristration pour metre en ceove la présente delegafion
do compéatence, cans les coenditions fixdes par o a7 af les dhatuts of sous los conditions fixées
dans lo présents resolution, & 'eflfet nolamment de :

- gecider, lg cos echsant, au titre d'une & clawse d'extension » d'augmenter 'e nomiore
Z'asficns nawvelle: &4 émettre d'un maontant moxinagl supplémentaire de 1,330,643 aclichs
ardindgires mouvelas, dans le cadre de 'augmentation de capital décidée par o présente
résclufion. aus Tins de porler cefle demigre & un menlanl maximom de 10,724,807 swos,
aans |'hypothese o le Consell d' Administration censtaterar la safistacton cumulative qu
15 décemizre 2022 4 midi (hewre de Par) oo plus sard, ou & Toute autse date détermings
oarle Consall, des conditior: (le: @ Conditions ») suivantes :

i I corstatation de carmandes excédentaires par les Investisssurns dans le cadre de
‘offre cu public st

il d défvrance d'un Agrément Fiscadl anrdtant une Base Eligicle definitve (la @ Base
Eligible Définitive 1) dontle montant est supdieur d la Sose Biginle priss an compte
pour la déterminaten do montant de 'augmentation de Capital sans exscice de
a3 <lause d extension ila ¢ Base Eigible Minimale & {12 « Clause d'Exdtension ) ;

I Clause d'Extensicn &tont exercde pour ur montant détemming par application
cder | formule suivanla [la s Formuole #) :

Mambre d'actions = [[Base &lgible framspor de marchandises * tous de réduction
dlimpdT 45.30%) T tows d opports des invesiseurs (P1%)) + (Base 2ligible franspaort
de passagers * toux de reduction d'impdt (358%) * taux o opports des invesfisseurs
1P1%11] - [Base Sligikle tMinimrale] ;

au:

# Moembre d'Aactiens w désigne le nombre d'ooctions nowvellzs & emetre dans e
oodra da o mise en ceuvia de la Clause o' Extensier | ce nombre &fan® un nombre
entier anendi, le cas &chéant, & 'unité infarswrs.
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¢ Bose &ligible framsport de maorchandises » dévgne les dépensas liges au fral
gliginles au dispasitf fiscal d'aide a l'investisserment Cutre-ker prévy a [article 197
undecie: 3 du Code Gernenal des Impots,

# Bose eligible framsgert de passages » dédgne e depaenses 1628 au trangpar da
passagers, ligibles au dispasifif fiscal d'aide & Vinvestissermant Jufre-Mer préva 4
l'zrlicle 199 undeci=ss B 0w Code General des Impots.

gégider, dons 'hvpotngse oo la Base Eigible Définitve serait inférewrs a la Bose Bigible
Mnimale, la modificotion g la baiste duo montant de "Augmentation de Capital et la
puklization d'un Doecumset dinformation dynihetque complémentaire dinsi que I'smvgi
a'ume nofifizafion dinforration individoelle 4 chacun des Ivwvestisseors @ la réducticn oo
montant de 'apgmeniafion de Cagital intervanant a Raotear do résulal négalil obtenu
par applicatizn de la Fomuls ;

Décider:

wo dlonrulern 'ABugrmentalion de Capital décides swr 1o bose de o présants
résclution en cas de non-signature ce tout ou partie des contrats suivants dans
l2s condifien: du Projet presentess dans 'e Docurment 3'Infermation Synthetique

[le & DI3w] le 15 décembre 20246 & midi [hewre de Pais] au plus tard (8 défout de

prorcgation dvertuslle de I date da laouells leur signoture cournrat She

conmstatés);

- Un contrat ge wente, portant sur Pacquisition par 1o Societe des MNavires
contznant les modalites du Cradit-Yendeor consent par la 5A5 ARANUI
CRUEES & la Sociéts

- Un Cradit-kail oortant sor las Moviras enfre o Socigte len qualites ge oradit
baillzur] =t la 5A5 ARARNY CRUISES [en gualits d= credit oreneur, cour une
durds coraspordant 4 la Surde d'amorisement total do Crédit-erdeor,
soil 15 ams @' comprenanl une optfion S achal anlicipgés porfant s las
MHavires exsrcable ous fins d'une vents ou terme de Périods Rscales ;

- Une promese d'achat enfra la saciate (e qualite de bensficicire) st la 343

AREANUL CRUEES len qualts de premettant] gortont sur les Movires ot
guersable aux fine d'use vents autemrme de cing [S) dng ot six (8] mois sprés
la Dale de Mise an Service Firols des Mowres pour un mix égal au oacilal
restant di qu tite Qu Crégit-Yendsur [son exerzize sntrainant o résiiation
de zlein drait du Craci-Bail)
Un protocele dindemnisztion ot de  délégation (le # Frofocole
d'Indemnization et ce Délégations) enfre la 545 ARANU C2UISES, la Scoidgts
et |21 Investisteur: prévoyant gue darns fous les cas, 128 Investisseurs woient
remboursds on oicrté au Tire de leurs dventusle: oréances, notamment
calles powvant ndifre de la Garantie Fscale consenfie por la 45 ARAMUI
CRUEES. par rapport auxe deftes de o Sooiéte o l'égard de ‘g 545 ARARLUI
CRUGES conftractsss au fitrs du Credis-Yendsur |

o d'annuler I'Augmentation de Capital décidée sur la bose de o présents
resalufion en cos de non-cblention de Dagiement liscal allendo de la parl da
Bursau des Agrements de la Direction Générals des Finances Pubigues, |2 15
decermibre 20246 @ midi (hews d= Poris) auv 2los ford (g detaut de proregation
dventuslle de la dote & loguelle I'ebtenfion de 'agrément fical pounait &tre
corstatée)

o deécider au zlus tard le 21 déecerrbre 2028 of avant 12 neures (heure de Paris),
d'anruler I'augrmentation de Capital décidée sur la bose de o présante
résalution en cas de modificotion |Sgislative ou réglementais (a 'étot de projet
o cefinitivernent cdoptee a la date 2 laguels le conieill 58 prononcs)
concemant, oar sxemgle, leo disposition: Se l'arficle 157 undecies B do 3l la

Fage 4 sur F
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parle de Fenlabiild oflarle ouy Imveshsseurs esl sundisue ou dagals D 5% el sila
585 ARAMUI CRUISES refuse expreszément de prendre n charge Fintégralire du
prejudice des lnvestisssurs @ raisen de la perte de Renfaziite oo titre de la
Sarantie Ateole |

- decider e 31 décembire 2028 d annuler ' Augmentation de Capital dans 'hyvpothéss oo,
alissue de lgparods de scuscription, cetts demisrs n'awaitpas ste scuscrte a hautswr,
au moins, de 755% de ton montant [soit de 7823452 Euros aprés prte eh compte de
I'sxercice de ld clouse d'extension gpour son mantant maximum]| ;

- fimed, dans las limiles de la présents déléaalion, toulas les aulies condilons de 'émission
at notamment, les daotes douverture et de cliture de la périoce de souscrpfion

- prendre foutes disposifons pour assurer la bonne rédlisation de |'émision des actions,
&tobll, le cos dchéant, un contrat d'érmissieon des cctions & émettrs et en particulier fiker
foutas aulies condiliors d'emision bulies que celle: anéléess parlo présenls Assembles
Gérdrale Borgordingirs) ;

- recueilic les sousciction: of les versements exigibles ot constater la réalizaticn définitve
de I'augmentaticn de Capifal constoter le nomire a'actons &mises. appoter aux
statuts les modifications corélafives et plus généralement efeciuer directement ou par
rmandatairs toutes fommalite: legales néceaisgires,

Les terrmas de d présente réaluticn, soh duirerment dé&finic ontle sens gui leur st donnd Sans
le prejel de DIE soumis O autonifée des Marchés Hrarciers o AMFE w) dans e cadie de
I Avgmentafion de Copital azjst de la présente esolution,

Cefle msalufion, mise aux voix, esf odoplée o I'unaonimibs.
Voles pour ; 37.000

Yaole canie : -

Absfention : -

DEUXIEME RESOLUTION

Suppression, conformément aui disposifions de aricle L 225-138 du Code de commerce, du
droif préféreniiel de souscripfion des aclionnoires aux aclions & émefire dons le cadre de ik
délégation visée ci-dessus au profii d'une calégore de personnes défennminée

L'Assemblés Géndrale, conformément aus dispasitaons de larficle L 225-138 du Code de
comrmerce et statuant aux condifions de quorem 2t de mojornte requises caur les assembiees
extraordmaines,

Ands avor entendu lecture et pris connaissance durapport du Consell d' Agminstation de la
Societe ef du rcopert special du commissairs aux compte: de la Socigte sur lo suppression do
drait preferentiel de sauscrpTion,

Deaide, an consdguance de ladoolion de la rdselofion ci-dessus relafive o la délégation de
compétence donnee ou Consal 4 administration en woe de I'émissdcen d'on nomicre toetol
maximorn de 10044802 action: ordingires (dans 'byvpotidie de la mise en cesuve de la Clause
d'Exlarsion poun la latallé de son manlanl), de suppimer le digil préférenliel de seusciplion
des Actionnaires oux actions émises dans ls cadis de (o délegation visée 4 lo premiars
résolution au prafit de la categerns de perzonne: definie comme it ; les pensonnss physiques
damiciliéos erFrance au sens de 'arficle 4B du Code Geréral e impdts of scumises & Uimpdt
UM e revend gui souscrivant directermeant 4 augmentafon de Capital agpprouvés a la
premigre réseluion ci-dessus

Fage Ssur F
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Decide da déléguar ou Cormssl " Adminishialion le sain o aréler la isle des bendlioaires de la
supprassion du et preférentisl de sousoription des Actionnaires au sein ds ladite catsgoriz
aing oue e nomizre d'oetions 4 attibusr @ chocon d'ews, dons ko limite du montart total
maximorm d Augmertation de Capital fixd & g premiére résclotion ei-dessos,

Cetie résclufion, mise aux voix, es! adopiée a N'unanimite.
Violes pour @ 37.000

Vole canfe ;-

Abstention ; -

TREOISIEME RESOLUTION

Delégaifion de powols d consentirou Conseil d' Administration & 'effet o 'cugmenier le capiial
sociol de kr Sociélé en fovewr de salariés dans les condifions peéviees oux orficles
L. 3332-18 ef suivonis du Code du fiavoil ef L 225-129-4 du Code de commerce

L'Assemblés Gandmale, sloluan! aus conditions de guorum al de majonilé regquises pour las
amsemblées sxtrqordinagires, sn acplicoton ds larticls L 285-125-2 alinga 1 et L 2251276
alines 2 du CTode d=2 commerce et des arficles L. 3332-18 a L 3232-24 du Cods du travall,

Apngs aver entenau lecture af pris connaissances du rapport du Censell d'Acmintstration de la
Socigté et du rappaort spécial du Commessare cux comples de la Société sur 2 projet de
délegation e gpouvains Q conientir au Conssil d'Administroficn @ ettt de decider 1o
réclizafion d'une auoamentotion de capitol réiervée aux solandgs adhsrents <'un plon
d'épargng antreprize, cohformément aux dispositions de 'arficle L 225 1204 du Code de
COMIMmEnsa,

Aprds avall condatd cue le capital de |a Société et entidqremant Ibéré,
Decide oe ;

deléguer au Consel d'Administrafion tous pouwvoin pour decider, sur ses seules deciions,
dans o prosericn et dux dpodgues oJ'll daporésierd, Ung ou plutie urs dugmentastions du
capilal secial por voie d'amission o’ aclions ordinoires nouvelas de valsor nomirnale o'un
(1] Euro znasune, dans (q limite de 3% du mentant du capital secicl de o Socigté & la
date de I'émisticrn des actions erdingirss nowvellss ;

—  rdsarver la souscristion de la totalité des actions ordinaines & émettre aux salanés de la
Socigte ot qud salarigs des socigtes qui sent lees 4 1a Sacieté au sens de o 1&gilation en
wiguour, gdndérant S un plan d'épargre entrepise & mettre en ploce par e Cornsail
d'Administration de laSociétsd :

supznimesr le droit preftérentel de sovscription des actichnares de |a Socisté gu profit es
solariés ouxgusls | avgmentation de capital est réservées ;

- décider cue le priz de sousoriplion des aclions ordnaras noovelles fise por le Conseil
d'administration de la Zocigté e ohfenu en divisant le mentant des capitous oropres
de la 3ocigté zar le nombre d'actions de la jocigts ;

contérer tous oouvais au Conseil d° Adminstration de la Société o lieffet de

M améter la date 2t les modalités des emissions gui seront realisées en vertu de la
présante réselufian !

(i) fiesr le priz d'&mission des actions orginaires nowvelas  smsthe en espectart las
regle: detinies ci-cessur qins que les daotss d'ouverture 2t de clature Zes
souscriptions ;

Fage &sur F
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i) maltre en opoce ur plos d'épargne aebepme dans les condilions présaes 8
“pithiczle L 33321 el suivanalys oo Code do hoveil ;

i) constater o réolisotion des aug~entations de copital & concurence du monfant
ces actions orcincires ou’ seront etfectiverment scoscrites

v cocomple, drsclermenl ou oor rmoadolairs, looles operclicng el Toealilés
ABceszcies aprés chagus augmentation de copital ;

vl ~oditier comslativermean les statots |

i) ot gandralomeant foing o noaassaing.

— fimer G clis-boil (180 miois o dorge de ka validilé ds e présenle dalggnlion ; e
—  prendrs acte de ce que o 2resente delegaton prive d'ehet, 0 compter ce cajour 21 4

Potour, o cots Schaant, de o portie non utiizgs, touts dalsgation onfémnurs oyont e
e chjgl,

Cefle résaliton, mite aux volx, esf rejetée d I'unonimifé.
Voles pour: -

Volfe conire ; 37.000.

Abstention : -

ATRIEME RE nown
Pouvairs pour accomplic ies formalités

L' Assemzlés Gensole dé &gue faus pouvois cux porteurs dexinoits ou ds conigs du procss
vorbol cnnsatant ses dolibsrations & I'offot o'acoomolir fous daodts of puolicatiors v affdronts,
et géndéralement pour réclisar outes Sormalités lgoles,

Cefte résolution, mise aux voix, esf odopiée a Funonimite,
Vafes paur @ 37.000

Yofe confre ; -

Abstentian ; -

L'earcdie cio jour elun® éouisé el slus personae e democndoant o parole, [ séance s levde q
18 heurss.

e les reernbires du b ey el s ponlé oo reais re ce o Sociéls

(}_F-:wslgnc‘d bey: Sznnd hy:
fl—== Framgine, DHURIN
£ Bt LTS R 4 TEOTCATECEALED
Madome Julia ACKERMANN Madaome Francine DOYURAN
Mrosiclonto de U Assemblas Secretoirn de séance
SEnepe SKracar:
@Humi LA @W_mi LR g
s ] et e TOEREDDsTanzara. .
INGEPAR Monsiewr Arndud LAOUENAN
Sorulalayr Sorulolenr
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A ARANOA LOC
Socisté anonyme auv capital de 37.000 Euros
Siege social : Immeuble LE VILLAGE 1 - Quartier WALMY
33 Place RONDE C§ 40245 - 92800 PUTEAUX
101 404 291 RCS NANTERRE

11 & Socidhé »

FROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DU CONSEIL D°ADMIMISTRATION
EH DATE DU 13 OCTOBRE 2026

L'an deux mile vingt-siz,
Le 13 octobre,
A l&heures,

Le Consail ' Administiation de o socigté 34 ARANOA LOC, sooiéfe anonyme ou copita de
37,000 Burgs divise en 37.000 acticns 2'wn [1) Buro de valewr nominale chacuns immaticulee
auregizire du commerce et de: societd: de Mamtans sous e numers 101 404 221 et cont 1z
sigge social est stud & Puteaux (92200) — mmeukle Le Vilage 1, Quartier Yalrry, 323 place
Fonode [CF 40245), s"ash iduni sur convecalion de sa Présidenle, aou téqs sooial.

Sont présents et ont &margs e registrs de orésence -

Mime, Julia ACKEEmARR, Présidents du Conssil d'administration et Drsctice Générale,
- ML Ludovie MERCOMN, Adminsfraleur
- ddmel Francine DSYUR AR, Adminismatrice.

Mme, Julio ACEERMARK préside o sgormce en sa oualité de Présidents do Conseil
d’ Administraticn.

La Présidente conttate que lo Cansell 4" Administration rédunit la orésence effective de tous ses
miemores & peut dong volalament délibérar

La Presidente roppele les questions figurant a 'ordre du jour ;
ORDRE DU JOUR

- Apprebkation du projer de QIS dans sa forme détintive et pouvoins 4 lo Présidente ;
Auogmerntafion oo capital secial d'ue mantant Aacming! madmuom de 22833857 Euras par
I"&mission au pair soit un (1] Eure gar actan| ef sous la ferme nominafive, d'un nombre
total de 8.832.85% actien: ardmnairs: nouvellss por vois d'offre au cuclic de titres irancisrs,
powyant Stre portée & un masimum toetal co 100164803 Euros por [ &mission au palr [scit un
(11 Eura par aclien| st scus Iz ferme nominative, d'un nombre total de 100154807 actions
orainaires nouvelles sous la condion de 'sssrcice de lintégralité de la clause d extension,
contarmamsnt A g delegaton de comeostence consentis por 'Asssmizles Generale
Extraordinaire en date du 13 ectalore 2025

- AdEt des termss do rapport complémentaire do Conssil ' Administration

- Pouwvairs pour cccamzlir 123 formalites.

Fuiz il abards 12 poirts inscrits @ Pordre du jour,
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1. Approbation du projet de DIS dans sa forme définilive et pouveirs a la Présidente

Afn de permeftre |a mise en cauwvre de la délégation de compélence consenta opar
I"Asiemblés Generale Exfroordingire des actiennaire: de lo Saciste du 13 ccchre 2024 dans
59 premicne résolution ef cetre émisston dovant &fre réclisds parvaie d'affre au public, il a &té
Etabi un prajet Se documant J'information senthatiquse fle o DIS 2 soumis a Autorité cas
Marcheés Finanaiers (ou o AME &),

La Présidente donns lecture ao Comssl d'Adminismoion du DS dans sa version definitive,
leguel tara dépesd & PAMF. Ca DS doit &fre revo par lo Coammmissdire aux comptes de la
Socigle el lo Présidente du Corseil o Administration, en o gualité de Cireclice Géanérale.

Apres en aveir délicers, le Conssil 4 Administration cppreuve al'urarimits le DIE dont lecture
i g &te donnee ot doerne tous couvains & Macamse Juia ACEERMANR prise enso gualite de
Frésidents Directrice Sénérale, powr ls finaliser.

2. Avgmentalion dv capilal social d'vn montant neminal maximem de 8.833.85% Euros par
I'émission au pair {soit un (1) Euro par action] ef sous la forme nominative, d'un nombre
total de 8.833.85% aclions ordinaires nouvelles par vole d'offre au public de titres financiers,
pouvant Ere portée d un maximum total de 10.154.602 Euros par |'émission au pair (soit un
(1) Euro par aclion) et sous la forme nominalive, d'un nombre total de 10,184,402 actions
oidingires nouvelles sous la condilion de l'exercice de lintégralité de la clavse
d'extension, conlormément @ o délégation de compétence consentie par I' Assemblées
Générale Extracrdingire en date du 13 oclobre 2024

Aprés en avair délibéré, le Corsail d' Administraticn, usant de o céldgofion de compétence
aul ui o &lé comsenlie oor 'Assamblés Géndrmals txlraardinaine du 13 cclobre #0078, al apirés
awvor constaté que e copital de la Socisté est entigrement libéré, décide, & lunanimité ;

d'avgmenter e capital seciol d'un mentant maximom Se 5532859 Eures par 'emissian,
Al sdit [seit un i) Eure gar getion] ef sous la farme neminagtive, d'un Romibos total de
& 835 857 aclion: ordinoires novvelles a lib&sr en aspéces sn lolalilé lon ds o sousoription
{I's Avgmentalion de Capital =) ;

- de résepesr ladite Augmentation de Capitol ous perornes physiquss domiciligss en
Fronce au sens de larticle 4B du Code Geneml ces Impdts et soumisss a Fimpdr auor e
reveny oul scuscrivent directement a | Avgmentatien ce Copital ©

— de fizer 4 4.550 Furos, soit 4580 aclicns d'un {1 bure chacune, le mantart minimal de
chague souscription (4 Mexception. e cos gchéont, de la demigre sousoription qui sera
servis @ concunence ou nomire dactiens restant @ souscrire, e nombre d'octons
sogscites pouvont aarn Stre inferieur 9 4.550 acticns)

—  que l=s sousciplions ssronl regoes parla Sociglé o som signe seoial ou por lo BRED Bangue
Fopulaire. ou por fout cute =locswr désgné par o Société (sous réserve de
I'établissement d'un communigué] & compter du 15 octobre 2024 et jusgu'ag 3l
déoembre 2025 midi heure de Porls @

Les fonds croverant o3 veriements sercnt Sepoids sur le comote carcgire cuvwert a oet

effet au nom de la Sceidtd dans les leres de la BRED Bangue Populdire - Agence
Wincantas — sous le numdne BAR FEZa 1010 A02 2000 4720 2000 315 ¢

Poage 2sur &
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— e ooy dchnéonl, oo lifre dune ¢ clause d'axdersion » d'avgmenler la nombre d'aclions
nouveles a émetre d'un mentant maoximal supolementoire ce 1.3300643  actions
ardinaires nouvellss, dansle codre de "Avgmentation de Copital, ooz fins 42 corter catte
demidre d un montant maximuom de 121484802 euras dams "woothd2se ol le Zenseil
d" Administrafion constaterait la safisfaction cumulative au 15 décembre 2026 & midi
(heure de Paris] ou plos fard, cw a foute autre dote détemminss par ls Conseil, css
condifions (ot o Conditlons @) suivonfes :

fil la constfatation de demandsas eicddantairas gar las Invastisseuns dans le cacra de
I'efire au public ; et
(il Iz deliviance d'un Agrement Fiscal anstart une Bace Eligble detintive ila « Base

Eligible Définiiive u] dontle meontont et swpenisur & 1o Boss Eligible prise en compte
pour g détermination do mentant de 'Aogmentaticn de Capital sans | exercice
de la clause d'exdension (la ¢ Bose Eligible Minimale 31 lo ¢ Clavse d'Extension x| :
la Clause d'Extenzion stant exsrces pour un montant déterming sar application
de la formule suivants (o @ Formule @)

Mombre d Actiors = [[3ase Sigible fronspor de marchandise * toux de réduction
A'impdt [45.30%] * faux o'apports des investisseurs (713 + [Base éligible franspot
de passagers * faux de réduction d'impd! (358 ' fous ' apports des investisseurs
[#1%]]] - [Bmss Eligkls Minimalz] ;

oo

d Mambre d Action:sy césigne le nombre d'ccfions nowvelle: & dmettre dans e
cadre de la mise an oauvie de o Clouse Q'Exfension | ce nombre Stan® un nembre
antiar armandi, le cas échéant, al'unité infarieurs,

i Base eligible franzpeort de marchandises o designe 12s cepersas liges au tret,
eligibles au dispositif ficol d alde allimvestissement Oufre-ber créeve o 'arficle 159
undecies B du Code Géneral des Imedts,

i Base gligizle transport de possagers @ designe e depensas [ees au fransport de
possogers, eligiles cu dispositif fizcal d'cide 4 linvestissement Dutre-ter prévo &
I'drficle 129 undecies B du Code Généra des Impdts.

dan: Phypotigse oo la Boss Elgible Definitive serait mfarieurs g la Base Eligkle Minimale,
de g mocificaten 4@ la Ldisse du meontont de 'Augmentation de Tapital et e la
publicaticn 2'un decurment dlinformaticn syethdticue complémeantaire aing gue |'arvai
d'une molilication individueslle & chacun des Investissews © la réduchon du monlont de
IFAugmertation de Comtal intsrvenant @ hawtewr oo rgsultar negoft chtene par
dpplication de la Fomnule :

qu'en caos de sunouscription de FAugmentation de Caopital, [odre chrenolegique de
recepficn de: souwscription: déterminers ['attizution des Actiani. La scuscripfion de
I'lhwestissour o prise en compte 4 A date de signature o sulotin de sowscipton pour la
déterminobon de 'ordre chronologiaue, scus réserve de la constatalion par le Conseill
4’ Adrministration de 'Emeattewr de la conformité des documents de sousorimtion remis a
ceur attendaus. Tes demanses de souscrizfion serant mises en aftente et ne pourrcrt &tre
prises en compte gu'en cas direcevckilts d'uae sowscription précedemment regue.
Cette litte d'attents fonctionnerna selon o régle @ premiser anfvd, premiar son . Lot
wersarmanls [oqui sont rgalisgs par viremeanl] feronl VoBjsl 9 un remboussmeant dans un
délai de diz (10] jours auvrgs @ compter de la date du Tonssil d° Administration ayont
corstaté la réslisation définitive de | Augmeniafion de Copital. La demigre souscription
sero servie O conourranoe du nombre Jdoolions restan & sousarnire

que les action: nouvellz; qui seront scumises d foutes 123 dispasitions statutaires, seront

assimiges oux actions chnoignnes et joviront des mémes dreits & cempter de 1o date de
réalisaton définitve de laugmentation da Caopital
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—  donruler FAuamentation de Copilal an cos da mon-sianalure de oot oo poarlie des
contrafs soivants dans les conditions du Frojet présentées dans l= Document d Information
Synthatigue e 15 decembre 2024 & midi theure de Poris] au plo: tard (9 defaut d=
proregotion dventozle 2o la date 4 loguelle oo signature pourrs Sre constatde)

- Un ocontrat ge vente, porfant sur Nacquisition par 1o Socidgté des MNovires
contenart les modalites do Crecit-Yendeur conzenti por la 5A5 ARARLU CTRUISES a lo
Sociétd

- Un Crédit-Eail, portant sur les Navires ertra o Sooiélé len gualite de orédit
bailleur) et o 545 ARARU CRUISES (en qualité de wédit prensun pow une durée
conespendant 4 1a durée d'amortisscernesnt fetal du Credit-Yendeur, it 15 ans et
comprenant ung opfon d acnat anticipee portanT ur les Movires exercable cux fins
d'une vente au ferme de Féfode Racale

- Une promessa d'achal enfra o Sociéte len gualife de béraliciaie] et la 5A%
ARARU CRUEES [en qualité de promettant] portant sur les Novires et sasrgoble audfing
d'une vente qu terme de <ing (8] ans =t iz (4) maois apras la Date deg Mize en Sevice
Fina'e de: Mavires pour un iy ool au capimal restant do au fitre du Cradit-Yendaur
[ser exercics entrainant la résliaticn de plein droit du Crédit-Ball)

- e Frolocole d'indemnizalion e de Délagation enfre o 345 ARANL CRUEES la
Socigte et |2s Invertiszeurs prévoyant qus 2ans fous [es cas, les Invsstissewns soisnt
remizourses en prionte oo tite de leurs eventusles créancss, notomment celles
paowvant nditre 2o o Garontie Fecdle consentie car la 3 a3 ARARUI CRUIRES, por rapport
dus dettes de o Zaciétéd & égora de la 545 aRANUL CRUIGES cortractées cu fitre du
Crédit-vendewr :

d'znnuler 'Augmentation de Capital en cas de non-cbhtenfian de 'agrément fizcal
attendu de o par du Bureou des Agrément de o Directior Géréralez des Finances
Fubligues, le 15 déecembre 20246 & mid {hewes de Pars) au plus tard [Q cetaut de
proregotion dventuslle de o date & lagusle 'obtention de 'agrement fisco coumalt Stre
corstatés),

- dennulern au plus tard |2 31 décembre 20%8 et awarnt migi [hewrs de Pars).
I”Augmentation de Capital en oo de madification |egislotive ou reglementaire (3 Fetat
de projet ou définifivement cdoptés 4 la dote 4 laquells le Conssl se crenonce]
concemmdnt, par exermple, les dispositiong e Farficle 199 undecies B du CG1 40 0 parte de
Fenfabiité offeris aux Investisssun asl supéiewrs ou égale a 5% ef i la 5A5 ARARLUI
CRUISES refuse expressemsnt de prendre 2n chorge lintegraliteé du prejudice ces
Imvestisssurs & raisen de la pertes de Bentabilité du tire de la Garantis Fiscals,

I est precizé qu'en cos de réducton de loRentakilité stictement intérisure a 5%, le Conssll
d'odministrofion e pronorcerq, e7 ce au plus ford le 31 décembre 2034 2 avont midi
fheure de Pans), on foaveur do mainfien de 'Avgmentation de Capital, o baise de
Eantabilifé &tant intégralement supportée parla 545 ARARUICRUISES @

- quels 37 decembre 2025 | Augmentation ds Capital ssro annules, dans 'hyscthese ou,
4 llissue de la pérode de souscrction, le Consell d'administrofion censtaterait que
I"Augmertation de Capital n'aursit par & sowicrite d haufeur, au mains, Ce 758 de son
rmontant (sl 7823452 tunes agias oise an comple delsdercice de la Clouse o Sxlension
pour san montant maximuem) ;

Le Conseil o' Administration constate cue o Sarantis Fiscale et o Lethe ds Zoutisn ont 2t2
sign2es le 7 octobre 2028,

Las termas de |d arésente dacidan, non autrarmant définis, ont le tans aul leur ast donnd dans
le prajet de D5 déposs O I'AMF dans le codre de I'sugmentation ds Capital,
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3 Arét des termes du rappodt caomplémentalre du Consell d'Adminlshredlon

Lo Présidents ropgeele qus |l Zonsell d' Ad~inistrotion dot aréter |25 terres do rapport
compémentare relatif  losoge de la déléagation de compatonos dane do por | assemblce
Cemrmdrgle | alrnorcingirg dy |2 oclobrs 2008,

& cetire, le Conseild Acminist ation prend aocte du foit que ss pénaficiarss ou profit desguels
I' Augren-atior de Cop ol est réssrvée répondsnt cux caracténstiques fixges par [Asseblée
Gianerale Cofrmordingire <o 153 octobre 2026 pour o détommination dos ocafcgoios oo
prarsonaes on foveur dasoua les catte demridne o supprine le droit préfénor izl de souscription
dles nelionaares el guea e onix cérmisson des aclions nooveles asl agalermenl celoi Teé por
Cette dme oEernolie.

le Consel o admicishalons ddoile an coméguencs d'omdler s lermes o oropporn
complémentare décrivont l=s conditions définitives de " avg-raatation de Capital,

Ce rappaort 5200 soums a o ceritication du Cometissaice aogx Comotes, conformemeant cux
dispoctiors do Faticls L 225138 | dn Tode de Commorss of s a g disposition dos
cezlicanairgs au sidoe social, go ol ord dong s gquineg (15 jours d complsr e ce our sl
portd I lo connoissanoes de o prochaine Assemblde Géndén e, conforndrmsnt ou digsositions
cles articles L 225 129 2 et k. 225 114 du Code de Com~erce.

4. Communlcatian aux detlennaires

Le Conssl o adiministration charge so Présidents de prendre toutes mesores ohilss an vae oe
parmettre aux acfioneogircs d'oxcrcor loor droit de corrmonication des decumonts ot
rasgeicnarmar s rela s & la prackoise &ssemblss Camérols dans s cordilions el delong prés,g
Py e clispaasilions Egoles £l raglemeniaires,

ol

& Fouvalr pour famalltés

Lea Présicien e cdonne [ous povoirs oo oo leor dan onioirl des peasenles, Olel el docoarmplr
foutes formalités Eooss de puslicité et de dépdt auprés cas Trbunogs ds Commesnoe
compctents,

P us rien n'éton- a Fondre do oo, |2 s8unoce est alors leyvee,

De tout oe que cleszus, | o &té dressé |8 présent procés-verbol oui o &té song, apés lecturs,
por 1 Prasdonts Ao Conscil d Adminstration < un administatoor,

Do uSknexd byt

':;f/ il E’-’mu,im. Uﬁt{[.‘ﬁﬂl‘u‘
GLEI1IOZEESLTE. ASUTIY L LR,

Moadame Julla ACKERMANN Un administrateur
Présiclante oo Corsail o acdmiristratios
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