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AVERTISSEMENTS IMPORTANTS 
 

La SA ARANOA LOC a décidé de réaliser une augmentation de capital par Offre au Public de Titres Financiers (ou « OPTF ») ayant fait l’objet 
d’un dépôt d’un Document Synthétique d’Information (DIS) auprès de l’Autorité des Marchés Financiers (ou « AMF ») le 14 octobre 2026. 

 
Des exemplaires du DIS sont disponibles sans frais au siège social de la SA ARANOA LOC, 33 place Ronde, Immeuble Le Village 1, CS 40245, 
92800 Puteaux, sur le site internet de la Société (www.sa-aranoaloc.fr) et sur le site de l’Autorité des Marchés Financiers (http://www.amf-
france.org). Il est précisé que le dépôt du DIS auprès de l’AMF ne doit pas être considéré comme un avis favorable sur les actions offertes 
par la SA ARANOA LOC dans le cadre de son OPTF. 
 
La lecture du DIS dans son ensemble est recommandée avant toute décision de souscription, notamment la partie des facteurs de risques 
indiqués au II- Risques liés à l’activité de l’Emetteur et à son Projet (risque lié au retard de livraison et de mise en service des Navires tel que 
ce terme est défini dans la présente note, risque de retrait de la Licence d’Exploitation des Navires, risque de défaillance de la SAS ARANUI 
CRUISES en cas de mise en jeu de la Garantie Fiscale, risque de sinistre de tout ou partie du Navire Equipé, risque lié à la durée d’exploitation 
des Navires, risque lié au non-respect par la SAS ARANUI CRUISES des obligations prévues en matière d’emplois au titre de l’Agrément et à 
son Projet, risque lié à la situation financière de l’Emetteur), et au IV.3- Risques attachés aux titres offerts à la souscription (risque lié à la 
base éligible, risque de non-obtention de l’Agrément Fiscal, risque lié à la non-signature des Contrats Importants, risque lié à une 
souscription inférieure à 75% du montant de l’Augmentation de Capital, risque de plafonnement des niches fiscales, risque de remise en 
cause de l’Avantage fiscal du fait de l’Investisseur, risque de Changement de Loi, risque d’illiquidité des titres offerts à la souscription) tels 
que les termes commençant par une majuscule sont définis dans le DIS. 
 
Nous vous signalons que le produit n’est pas simple et peut être difficile à comprendre. Ce produit ne peut être présenté à des clients en 
situation de fragilité financière. Les investisseurs ne doivent pas attendre de dividendes ni de boni de liquidation : la réduction d’impôt sur 
le revenu attaché à la souscription constituant, pour les investisseurs, le seul rendement à tirer de leur investissement. Les investisseurs 
doivent conserver leurs titres pendant 5 ans dans les conditions prévues au DIS.  

http://www.amf-france.org/
http://www.amf-france.org/
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L’article 199 undecies B du Code Général des Impôts (CGI) permet aux contribuables domiciliés en France au sens de 

l'article 4 B du CGI de bénéficier d’une réduction d’impôt sur le revenu à raison des investissements productifs neufs 

qu'ils réalisent dans les Départements, Régions et Collectivités d'Outre-mer dans le cadre d'une entreprise exerçant une 

activité agricole, industrielle, commerciale ou artisanale éligible.  

 
La Compagnie Polynésienne de Transport Maritime (ci-après CPTM) est une compagnie maritime, au capital de 

249 600 000 FCFP (soit 2 091 648 Euros), basée à Papeete. Fondée en 1954 par le patriarche de la famille WONG, 

commerçant d’origine chinoise établi à Tahiti, elle débute son activité dans le cadre du fret maritime entre Tahiti et les 

archipels éloignés, notamment les Iles Marquises. 

En 1984, la famille WONG a l’idée novatrice de proposer un navire, dénommé ARANUI, de type cargo mixte c’est à dire 

un navire proposant des prestations de fret et de transport de passagers en cabines. En 2015, CPTM a procédé à 

l’acquisition du cargo mixte « ARANUI 5 » proposant des prestations de fret et de croisière haut de gamme principalement 

à destination des Iles Marquises. Fort du succès de l’ARANUI 5, en 2019, CPTM décide de créer une filiale, la SAS ARANUI 

CRUISES (ci-après la « Société Exploitante ») afin d’exploiter un nouveau cargo mixte, dénommé l’« ARANOA », en 

direction des Iles Australes et des iles Sous-le-Vent (Bora Bora, Raiatea …).    

Le groupe CPTM propose au travers de ses 2 navires une expérience combinant le transport de fret essentiel pour 

l’approvisionnement des îles de l’archipel polynésien et une croisière aux prestations haut de gamme pour les passagers 

(www.aranui.com).  

La SAS ARANUI CRUISES est dirigée par Philippe WONG, le petit-fils du fondateur de la CPTM, avec l’appui d’autres 

membres de la famille WONG, faisant ainsi du groupe CPTM la « third-generation maritime company » 

 

 
Afin de permettre d’assurer une liaison 

entre Tahiti, les Iles Australes et les Iles 

Sous-le-Vent, la SAS ARANUI CRUISES 

souhaite faire l’acquisition d’un nouveau 

cargo-mixte de passagers et de fret, 

dénommé l’« ARANOA », ainsi que d’une 

barge de débarquement construite par 

Nautisport Industries et d’un catamaran 

de transport de passagers construit par 

Nautisport Industries (ensemble « Les 

Navires »).  

LODEOM – Investissement productif 

Présentation de la SAS ARANUI CRUISES 

Présentation de l’Opération d’Investissement 

http://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle%09%09%09%09%09%09%09%09.do;jsessionid=F5D9BB23EB82DE4A8639F57685156E30.tpdjo04v_2?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006302201&dateTexte=&categorieLien=cid
http://www.aranui.com/
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L’ARANOA est pensé comme un navire à taille humaine (116 mètres de long), combinant le confort de la croisière, avec 

91 cabines, dont 62 avec balcon privé, et l’ambiance polynésienne authentique. Il permet ainsi d’accueillir 198 passagers 

et environ 700 tonnes de marchandises.  
 
Doté des dernières technologies pour limiter son impact environnemental, ce modèle de tourisme inclusif est 

particulièrement adapté au territoire insulaire de la Polynésie française. 

 
Ce projet aidera à développer l’archipel des Australes en : 

 Renforçant la desserte interinsulaire pour les 6.850 habitants de l’archipel, 

 Développant le tourisme dans une région encore peu fréquentée (les Iles Australes), 

 Améliorant la régularité des approvisionnements en marchandises, 

 Valorisant le patrimoine culturel et naturel des Australes. 

 
Ce programme d’investissement fait l’objet d’une demande d’agrément auprès de la Direction Générale des Finances 

Publiques (DGFiP). A la date d’ouverture de la période de souscription à l’augmentation de capital, le montant global des 

investissements éligibles au dispositif de l’article 199 undecies B du CGI n’est pas arrêté par le Bureau des Agréments de 

la DGFiP qui délivrera sa décision d’agrément au plus tard le 15 décembre 2026.  

 
Toutefois, un montant de base éligible minimal a été déterminé par la SA ARANOA LOC pour permettre l’ouverture de la 

période de souscription à hauteur de l’augmentation de capital correspondante aux besoins ainsi identifiés.  

 
A réception de la décision d’agrément, et dans les conditions présentées au Document d’Information Synthétique déposé 

à l’AMF, le montant de l’augmentation de capital sera augmenté par l’exercice d’une clause d’extension à due 

concurrence du montant de la base éligible effectivement agréé. Dans ces conditions, il est tenu compte d’une base 

éligible maximale de 26 757 755,22 euros, étant entendu que la base éligible définitive sera comprise entre ce montant 

et le montant de base éligible minimale ayant permis de déterminer le montant de l’augmentation de capital par 

l’assemblée générale du 13 octobre 2026. 

 
Afin de porter le programme d’investissement, la société INGEPAR a constitué la SA ARANOA LOC (ci-après la « Société »), 

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre le 20 février 2026, sous le numéro 101 404 291.  

 

Programme d’investissement SA ARANOA LOC 

Nature des investissements 
Acquisition du navire « ARANOA » et 
des barges de débarquement des 
passagers et du fret  

Situation géographique Polynésie française. 
Entreprise ultramarine SAS ARANUI CRUISES 

Coût d’acquisition de l’ensemble des biens  60 797 601,05 €. € 
Montant de la Base Eligible Maximale  26 757 755,22 € 

Montant de la réduction d’impôts déterminée sur la Base Eligible Maximale  11 210 552 €  
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L’acquisition des Navires, exploités par la SAS ARANUI CRUISES, sera en partie financée par le biais d'une augmentation 

de capital social de la SA ARANOA LOC, d’au maximum 10 164 602 actions nominatives d’une valeur unitaire de 1 euro 

(ci-après l’« Augmentation de Capital »), dont la souscription est réservée aux personnes physiques, désirant réduire leur 

imposition sur le revenu (ci-après les « Investisseurs » ou l’ « Investisseur »), que la Société a vocation à regrouper d’ici 

au 31 décembre 2026. 

 

 
Schéma juridique 

Le montage juridique repose sur la conclusion des principaux actes suivants :  

— Un Contrat de Vente des Navires (ci-après les « Biens ») sera conclu avant toute mise en service, entre la SA ARANOA 

LOC (acquéreur) et la Société Exploitante (vendeur), comprenant un Crédit-Vendeur consenti par la Société 

Exploitante à la SA ARANOA LOC au titre du financement des Biens. Il sera amortissable sur la durée de la location 

et se compensera avec les loyers et/ou la valeur de rachat des Biens en vertu de la Promesse de Vente (option 

d’achat contenue dans le crédit-bail) ou de la Promesse irrévocable d’Achat consentie par la Société Exploitante à 

la SA ARANOA LOC, de telle sorte qu’il n’y ait pas de flux de trésorerie pendant toute la durée de l’Opération ; 

— Les Biens seront mis à la disposition de la Société Exploitante dans le cadre d’un Contrat de Crédit-Bail, pour des 

loyers payables par compensation avec les échéances de remboursement du Crédit-Vendeur. Le Contrat de Crédit-

Bail comporte une Promesse de Vente (option d’achat) exerçable par la Société Exploitante au terme de 5 ans 

d’exploitation des Biens, pour un prix qui sera payé par compensation avec le solde du Crédit-Vendeur ; 

En vertu des contrats conclus, la Société Exploitante assumera l’intégralité des risques liés à l’exploitation des Biens, 

les entretiendra, les assurera, les réparera et les remplacera en cas de sinistre. 

— Au terme d’une période de 5 années et 6 mois d’exploitation des Biens, la SA ARANOA LOC pourra également exercer 

la Promesse irrévocable d’Achat, pour un prix qui sera payé par compensation avec le solde du Crédit-Vendeur ; 

— Une Garantie Fiscale a été consentie par la Société Exploitante aux Investisseurs qui deviendront actionnaires de la 

SA ARANOA LOC, au terme de laquelle elle s’est engagée à compenser toute remise en cause de la rentabilité 

attendue par les Investisseurs, liée à tout événement ou décision administrative indépendants de la volonté de 

l’Investisseur et non imputables à la SA ARANOA LOC, dans les conditions et limites qui y sont fixées. La Garantie 

Fiscale signée le 7 octobre 2026, est annexée au présent dossier ; 

Le véhicule juridique qui porte l’opération est une Société Anonyme (SA), soumise à l’impôt sur les sociétés ; en 

conséquence : 

 La responsabilité juridique des Investisseurs est limitée au montant de leur apport ; 

 L’anonymat et la confidentialité de ses actionnaires sont assurés ; 

 Il n’y a pas de cotisations à la Sécurité Sociale des Indépendants (ou SSI) ; 

 Les Investisseurs exerçant une profession réglementée (avocat, médecin, notaire…) peuvent en être 

actionnaires directement. 

Schéma de l’Opération 
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— Un Protocole d’Indemnisation et de Délégation, convention tripartite entre la SAS ARANUI CRUISES, la SA ARANOA 

LOC et les Investisseurs, représentés par la SA ARANOA LOC, sera signé dès l’obtention de la décision d’agrément. Il 

est destiné à faciliter le paiement des sommes dues aux Investisseurs au titre de la Garantie Fiscale, grâce à la mise 

en place d’une délégation dans les conditions du projet de contrat annexé au présent dossier. 

 
Schéma financier 
Le financement des investissements est assuré par : 

— Les sommes apportées par les Investisseurs, qui souscriront à l’Augmentation de Capital ; elles représenteront 91% 

du montant de la réduction d’impôt totale à laquelle l’Opération leur ouvre droit, ce qui représente pour 

l’Investisseur une rentabilité d’environ 9,89% (gain fiscal/montant de l’apport) sur les sommes investies. 

— Le Crédit-Vendeur consenti à la SA ARANOA LOC par la Société Exploitante destiné à compléter le plan de 

financement des investissements sera refinancé au travers de fonds propres de la SAS ARANUI CRUISES et d’un pool 

bancaire souscrit par la Société Exploitante auprès de banques locales. Il sera sans recours à l’encontre des 

actionnaires de la SA ARANOA LOC. 

 
 Schéma juridique simplifié de l’Opération  

 
Le dénouement de l’Opération, au terme de la période obligatoire de détention des titres (5 ans d’exploitation à compter 

de la mise en service des Biens, sous réserve d’une éventuelle prorogation pour répondre aux exigences de l’article 199 

undecies B du CGI, notamment en cas d’interruption d’exploitation), est prévu dès l’origine de l’Opération, pour un prix 

ferme et définitif au travers de la Promesse de Vente (option d’achat du Contrat de Crédit-Bail) et de la Promesse 

irrévocable d’Achat des Biens. 

Une fois les Biens cédés, il sera proposé aux Investisseurs de dissoudre et liquider la SA ARANOA LOC afin de sortir 

définitivement de la Société. Les frais de dissolution et de liquidation sont provisionnés à la mise en place de l’Opération 

et supportés par la SA ARANOA LOC. 

Il est porté à l’attention de l’Investisseur qu’aucune somme ne lui sera versée à la sortie de l’Opération, ni le montant de 

son apport initial ni aucune plus-value. 

Sortie des Investisseurs 

Contrat de 
Vente et  

Crédit-Vendeur 

Investisseurs 

SA ARANOA LOC 

SAS ARANUI 
CRUISES 

Contrat de 
Crédit-Bail 

Apport 

Titres 

Garantie  
Fiscale et  
Protocole 

d’Indemnisation et 
de Délégation 

Agrément fiscal 

(Montage et suivi de l’opération) 

Promesse 
d’Achat et de 
cession des 

Biens 

Prêt sans recours à 
l’encontre des 
Investisseurs 

Banques 
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L’Opération, du fait de son montant et/ou de sa nature, est soumise à l’agrément de l’administration fiscale. 

Comme pour toutes les opérations de ce type, la décision d’agrément attendue de la DGFiP, confirmera l’éligibilité de 

l’Opération aux dispositions de l’article 199 undecies B du CGI et précisera les conditions auxquelles doivent se conformer 

la Société Exploitante et l’Investisseur afin de bénéficier du dispositif. 

Cette décision d’agrément validera l’ensemble des paramètres de l’Opération et confirmera le montant de la base éligible 

définitive à l’aide fiscale. Le Ministère des Outre-mer intervient également dans la procédure d’agrément en validant 

l’intérêt économique de l’Opération. 

 
Conformément à l’article 199 undecies B du CGI, l’Opération ouvrira droit au bénéfice d’une réduction d’impôt totale de 

11 210 552 € estimée ce jour en tenant compte d’une Base Eligible Maximale, laquelle est égale respectivement à 45,30% 

du montant des investissements éligibles liés au fret et à 35% du montant des investissements éligibles liés au transport 

de passagers, tous éligibles ensemble au dispositif fiscal. L’avantage fiscal pour chaque Investisseur consiste en une 

réduction d’impôt sur le revenu, proportionnelle à sa participation au capital de la SA ARANOA LOC et dans la limite des 

règles de plafonnement des niches fiscales, exposées dans le paragraphe intitulé « Plafond global des niches fiscales ».  

 
Le gain réel de l'Investisseur est égal à la différence entre la réduction d’impôt à laquelle ouvre droit sa souscription et le 

montant de son apport à l’Augmentation de Capital. 

 
À titre d’exemple, l'Investisseur souhaitant réduire son 

imposition de 40 000 € effectuera, pour le 16 octobre 

2026, un apport de 36 400 € (40 000 € x 91%). Le montant 

de la réduction d’impôt lui sera remboursé par 

l’administration fiscale en septembre 2027. Le gain de 

l’Investisseur sera donc de 3 600 € (40 000 € -36 400 €), 

soit 9,89% (3 600 € / 36 400 €) de rentabilité par rapport 

aux sommes investies. 

Années 
Apport en 

fonds 
propres 

Réduction 
d’impôt 

Gain net 
d’impôt 

Gain pour 
l’investisseur 

2026 - 36 400 €    

2027  40 000 € 3 600 € 9,89% 

2028     

2029     

2030     

2031     

Total - 36 400 € 40 000 € 3 600 € 9,89% 

Calendrier prévisionnel de l’Opération 

A compter de  
novembre 2026 

Acquisition, mise en 
service et location 

des Biens par la 
Société. 

Au plus tard le 31 
décembre 2026

Réalisation de 
l'Augmentation de 

capital de la Société.

Septembre 2027
Restitution du 
montant de la 

réduction d'impôt.

A compter de 
novembre 2031 
Revente des Biens.

A compter de 
juin 2032

Liquidation de la 
Société.

Agrément de l’administration fiscale 

Avantage fiscal 
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Nous attirons l’attention de l’Investisseur sur le fait que la rentabilité susmentionnée est soumise au respect des 

conditions de l’article 199 undecies B du CGI et de la décision d’agrément attendue de la DGFiP. Le paragraphe « Mise en 

garde » (Page 7) expose clairement les risques de remise en cause de l’avantage fiscal ainsi que les conditions 

d’indemnisation possibles. 

 
Selon la fiscalité en vigueur, le plafond global des 

niches fiscales est fixé à 10 000 €. Toutefois, ce 

plafond est majoré de 8 000 €, pour le porter à 

18 000 €, en participant à une opération 

d’investissement Outre-mer. 

  
Par application du plafond des opérations Outre-

mer (article 199 undecies D du CGI), la réduction 

d’impôt ainsi acquise n’est retenue qu’à hauteur de 

34% dans le calcul du plafond global, correspondant 

à la partie maximale légalement non soumise à 

rétrocession à l’exploitant ultramarin, dès lors que 

la loi fixe le taux de rétrocession minimum à 66% de 

la réduction d’impôt. 

 
La réduction d’impôt maximale possible en participant à une opération Outre-mer dans le financement de biens 

productifs, soumise à l’Agrément de la DGFiP, est donc de 52 941 € (18 000 € / 34%) en considérant que le contribuable 

ne bénéficie d’aucun autre avantage fiscal devant être pris en compte dans le plafond global des niches fiscales. 

 
Toutefois, pour des raisons techniques et opérationnelles, le montant de la réduction d’impôt ne pourra pas excéder 

52 900 €. 

 
Le non-respect des obligations de l’agrément fiscal aura pour conséquence, s’il survient, la reprise de l’avantage fiscal 

accordé à chaque Investisseur (c’est-à-dire le remboursement de la réduction d’impôt éventuellement majoré de 

pénalités ou augmenté de toutes taxes ou impôts à percevoir par l’administration fiscale).  

 
Les risques spécifiques à la souscription au capital de la SA ARANOA LOC qui réalisera l’Opération, sont présentés dans le 

DIS auquel les Investisseurs sont invités à se référer et notamment au II- Risques liés à l’activité de l’Emetteur et à son 

Projet (risque lié au retard de livraison et de mise en service des Navires tel que ce terme est défini dans la présente note, 

risque de retrait de la Licence d’Exploitation des Navires, risque de défaillance de la SAS ARANUI CRUISES en cas de mise 

en jeu de la Garantie Fiscale, risque de sinistre de tout ou partie du Navire Equipé, risque lié à la durée d’exploitation des 

Navires, risque lié au non-respect par la SAS ARANUI CRUISES des obligations prévues en matière d’emplois au titre de 

Plafond global des niches fiscales 
(Article 200-0 A du Code Général des Impôts) 

Mise en garde 

PLAFOND GLOBAL 

18 000 € 

  

Réductions ou Crédit d’impôts divers 

Déductions des amortissements Scellier ou Borloo neuf 

PLAFOND GLOBAL 
10 000 € 

  

  
SOFICA Girardin 

Réduction d’impôts 

(Majoration de 8 000 €) 
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l’Agrément et à son Projet, risque lié à la situation financière de l’Emetteur), et au IV.3- Risques attachés aux titres offerts 

à la souscription (risque lié à la base éligible, risque de non-obtention de l’Agrément Fiscal, risque lié à la non-signature 

des Contrats Importants, risque lié à une souscription inférieure à 75% du montant de l’Augmentation de Capital, risque 

de plafonnement des niches fiscales, risque de remise en cause de l’Avantage fiscal du fait de l’Investisseur, risque de 

Changement de Loi, risque d’illiquidité des titres offerts à la souscription) tels que les termes commençant par une 

majuscule sont définis dans le DIS. 

 

 
Placement des titres de la SA ARANOA LOC dans le Groupe BPCE : Vigilance sur les conflits 

d’intérêts  

Un conflit d’intérêts est défini comme étant « une situation qui naît quand l’exercice indépendant, loyal, impartial et 

objectif des fonctions d’une personne est susceptible d’être influencé par un autre intérêt public ou privé distinct de celui 

qu’il doit défendre dans ces fonctions ».  

 
L’attention des Investisseurs est attirée sur la qualité d’INGEPAR, filiale à 100% de la BRED Banque Populaire, membre 

du Groupe BPCE, en tant que monteur de l’Opération et/ou mandataire de la Structure de portage. Les opérations 

d’INGEPAR sont ainsi sélectionnées par le Groupe BPCE pour être présentées à son réseau dans le cadre d’un service 

rémunéré de placement, sans avoir fait l’objet d’une mise en concurrence à l’extérieur du Groupe, révélant ainsi un 

potentiel conflit d’intérêt commercial. 

 

 
Des engagements financiers identifiés 
Ce Programme d’Investissement a été bâti de telle sorte que l’Investisseur ne réalise qu'un seul apport, et ne réponde 

d'aucune caution, ni garantie au titre des engagements de la SA ARANOA LOC. 

 
Les obligations fiscales 

 L’Investisseur doit conserver les actions de la SA ARANOA LOC durant une période de 5 ans à compter de la 

réalisation de l’investissement par l’exploitant ultramarin (ce qui correspond à 5 ans d’exploitation des Biens à 

compter de leur mise en service) sous réserve d’une éventuelle prorogation pour répondre aux exigences de 

l’article 199 undecies B du CGI, notamment en cas d’interruption d’exploitation. 

 La SA ARANOA LOC doit louer les Biens acquis à la Société Exploitante pendant une période de 5 ans à compter 

de leur mise en service. 

 L’Investisseur, la SA ARANOA LOC, ainsi que la Société Exploitante doivent respecter les conditions fixées par la 

décision d’agrément attendue de la DGFiP. 

Synthèse de l’Opération 

Placement des titres de la Société 



 
L’apport en fonds propres 
 L'apport effectué par chaque Investisseur est réalisé à l'aide de fonds propres ou en faisant appel à un crédit 

personnel contracté auprès de l'établissement financier de son choix, les intérêts de ce crédit n’étant pas, dans 

cette hypothèse, déductibles fiscalement. 

 L’apport réalisé par l’Investisseur, lors de sa souscription à l’Augmentation de Capital de la SA ARANOA LOC, à 

savoir 91% du montant de la réduction d’impôt recherchée tous frais inclus, représente le coût total de sa 

participation à l’Opération.  

 
Informations diverses 
Pour toute question ou réclamation, nous vous invitons à consulter le site internet de la Société www.aranoaloc.fr ou à 

contacter les équipes de la Société INGEPAR, monteur de cette opération, au 01.45.61.13.70 ou à l’adresse 

contact@ingepar.fr . 

http://www.aranoaloc.fr/
mailto:contact@ingepar.fr
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